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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2400
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2239 I 0.87% 0.3% 15.8% 558/140 60 2300
WIG30 2578 I 0.79% -0.3% 19.7% 659/165
mWIG40 4747 1 0.31% -3.0% 33.4% 181/45 50 ; ; 2200
sWIG80 16434 11 0.10% 1.0% 21.7% 105/26
WIG 50015 I 0.65% -0.5% 23.5% 881/221 40 | 2100
WIGBANKI 7176 1 1.13% -2.9% 13.8% 195/49 2000
30
Glowne indeksy Swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y 20 . ER - ] | | | . |
Dow Jones 20689 1 019%  -151%  397%  17.53% 1800
S&P500 2360 11 0.06% -0.96% 4.02% 15.40% 10 1700
NASDAQ 5899 I 0.07% 0.47% 7.48% 21.77%
DAX 12282 1 0.21% 2.12% 6.02% 28.43% 0 1600
RTSIS 1136 I 1.16%  2.50%  -3.76% 34.18% S EEfEEESfEfEESEEEESEEEEESEEEEEE
S S ST ST ST ST 3 d 3 JJJ P DO PO O B D
XU100 88613 | -006% -124%  1601%  681% TS5 3QErT"9 38 IS IENRSB
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 57795 1 0.46% -2.3% 2.4% 21.4% Polska 1.63% 1.59% 2.00% 2.86% 3.43%
Ropa (USD/bbl) 545 1 0.66% -2.9% -6.6% 28.9% Wegry 0.07% 0.08% 0.59% 2.11% 3.25%
Wegiel koks.(USD/t) 176.8 I 0.63% 8.9% -18.9% 103.5% Niemcy -0.84% -0.77% -0.79% -0.45% 0.26%
Ztoto (USD/OZ) 1255.0 U -0.09% 2.3% 6.2% 2.2% USA 0.77% 1.02% 1.25% 1.89% 2.36%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.9811 U -0.08% -2.3% -3.3% 6.3% KGHM 12010 I 1.82% 5.9% 10.6% 58/14
EUR/PLN 42485 ) 0.03% -1.5% -2.6% -0.4% PKN Orlen 107.40 1 0.94% 11.7% 9.2% 51/12
EUR/USD 1.0671 I 0.09% 0.9% 0.7% -6.4% Pekao 13460 1 0.82% -4.5% 3.5% 19/4
USD/HUF 290.26 U -0.09% -0.9% 0.1% 5.7% PKO BP 3355 I 167% -3.0% 3.5% 19/4
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Auto Partner Skonsolidowane wyniki roczne Mbank 38550 I 2.00% Asseco Poland 5370 U -1.83%
Vistula Dwucyfrowy wzrost przychodéw w marcu 2017 KGHM 12010 1 1.82% Eurocash 3167 | -1.34%
Wojas Przychody osiggnigte w marcu 2017
Yolo Zamiar wyptaty 37.8 min PLN dywidendy Wydarzenia w spétkach
CDRL Przychody w marcu 2017 Spétka Wydarzenie
Wittchen Umowa z Lidlem ASSECOSLO  Dzien dywidendy 1.08 EUR na akcje
Auto Partner Przychody w marcu 2017
Pozbud Wstepne wyniki za 2016
PCC Rokita Decyzja o wyptacie 7.56 PLN dywidendy
Inpro Sprzedaz lokali w | kwartale
Dom Development Sprzedaz lokali w | kwartale
ZUE Oferta z najnizszg ceng Prognozy makro
Polnord Sprzedaz lokali w | kwartale Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Robyg Kontraktacja lokali w | kwartale 09:55 Indeks PMI dla ustug, fin. GER 556 54.4
Zamet Industry Szacowana strata netto za 2016 rok 10:00  Indeks PMI dia ustug, fin. EU 56.5 55.5
GTC Dalsze ktopoty dot. realizacji CH Wilanow 1415 Raport ADP US 185tys. 2081ys.
15:45 Indeks PMI dla ustug, fin. us 52.9 53.8
16:00 Indeks ISM dla ustug uUs 57.0 57.6

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Auto Partner

Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane roczne wyniki Auto Partner S.A.

IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 185.9 134.4 38.3% 705.4 518.6 36.0%
EBITDA 9.3 6.4 44.8% 49.0 30.1 62.7%
EBIT 7.9 5.3 48.7% 441 26.2 68.4%
Zysk netto 7.8 3.5 124.7% 34.5 16.3 111.1%
Marze
Marza EBITDA 5.0% 4.8% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 4.3% 4.0% 5.2% 5.2%
Marza netto 4.2% 2.6% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Vistula

Dwucyfrowy wzrost przychodow w marcu 2017

Vistula Group miata w marcu 2017 roku okoto 46.9 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, czyli wiecej r/r o okoto 17.6%. W
okresie styczen-marzec przychody wyniosty okoto 135.8 min PLN, co oznacza wzrost o okoto 13.7% r/r. Przychody ze sprzedazy detalicznej
zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Wolczanka, Deni Cler) wyniosty okoto 27.3 min PLN i byly wyzsze od przychoddéw
osiggnigtych w marcu 2016 roku o okoto 23.1%. W ujeciu narastajgcym w okresie styczen-marzec 2017 roku warto$¢ sprzedazy w tym
segmencie wyniosta okoto 78.0 min PLN, czyli wzrosta r/r o okoto 20.6%. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie
jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty okoto 16.9 min PLN i byly wyzsze od przychodéw osiggnietych w marcu 2016 roku o okoto 17.5%.
Narastajgco wartos$¢ przychodéw w okresie styczen-marzec 2017 roku w tym segmencie wyniosta okoto 49.9 min PLN i byta wyzsza r/r o
okoto 6.4%. Vistula podata, ze skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w marcu 2017 roku przez grupe wyniosta okoto 52.4% i byta
nizsza od marzy osiggnietej w marcu 2016 roku o okoto 1.2 p.p. Lgczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec marca 2017 roku

wyniosta 30.5 tys. m kw. i byta wyzsza 0 9.9% od powierzchni sprzedazy detalicznej w marcu 2016 roku.

Wojas

Przychody osiagnigete w marcu 2017

Wojas podat, iz wielko$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe w marcu 2017 roku wyniosta 18.12 min PLN
i byta wyzsza 0 10.7 % w stosunku do przychodéw osiggnietych w marcu 2016 roku. W okresie styczen - marzec 2017 wielko$¢ skonsolidowanych
przychodoéw ze sprzedazy wyniosta 47.449 min PLN i byta wyzsza o 4.8% w stosunku do przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie

roku poprzedniego.

Yolo

Zamiar wypftaty 37.8 min PLN dywidendy
Zarzad Yolo chce, aby z zysku za 2016 rok na dywidende trafito tgcznie 37.8 min PLN (ok. 1.91 PLN na akcje). Pozostata cze$¢ zysku w
kwocie 2.8 mIin PLN miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Z zysku za 2015 rok Yolo wyptacita akcjonariuszom 36.44 min PLN, czyli 2.75 PLN

na jedna akcje.

CDRL

Przychody w marcu 2017

Zarzad spétki podat, iz wg. wstepnych wyliczen przychody sprzedazy towaréw w sieci detalicznej w Polsce w marcu 2017 roku wyniosty 11.44
min PLN i byly wyzsze o 12% w stosunku do przychodéw osiggnietych w marcu 2016 roku. Sprzedaz w kanale e-commerce wzrosta w
podanym okresie 0 41% r/r i wyniosta 1.38 mIn PLN. W okresie styczen - marzec 2017 wielko$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy

w sieci detalicznej wyniosta 28.8 min PLN i byta wyzsza o 4.0 % w stosunku do przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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poprzedniego.

Wittchen

Umowa z Lidlem
Wittchen podpisat z firmg Lidl umowe, dotyczacg warunkéw wspétpracy w 2017 roku, o tagcznej szacunkowej wartosci 15.3 min PLN netto.

Umowa dotyczy dostawy produktéw marki Wittchen do Lidla w 2017 roku.

Auto Partner

Przychody w marcu 2017

Zarzad Auto Partner podat, iz wielko$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy osiagnietych przez Grupe w marcu 2017 roku wyniosta
78.5 mIn PLN i byta wyzsza 0 44.8 % w stosunku do przychodéw osiggnietych w marcu 2016 roku. W okresie styczen - marzec 2017 wielko$¢
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniosta 201.5 min PLN i byta wyzsza o 36.4% w stosunku do przychodéw osiggnietych w

analogicznym okresie roku poprzedniego.

Pozbud Wstepne wyniki za 2016
Wedtug wstepnych wynikéw zaprezentowanych przez zarzad spétki przychody ze sprzedazy grupy w 2016 r. wyniosty 167.5 min PLN w
poréwnaniu do 225.1 min PLN w roku 2015 (spadek 0 25.5%). Zysk netto grupy zmalatz 10.2 min PLN w 2015 do poziomu 6.4 min PLN w roku
ubiegtym (spadek o 37.3%). W ocenie spotki rozwoj sytuacji na rynku zamoéwien publicznych bedzie miat istotne znaczenie dla ksztattowania
sie przychodéw grupy w najblizszej przysztosci.

PCC Rokita Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 7.56 PLN dywidendy
Spétka poinformowata, ze walne zgromadzenie podjeto decyzje, by z zysku osiggnigetego w 2016 roku na dywidende trafito 150.09 min PLN,
co da 7.56 PLN dywidendy na akcje (DY~8.4%). Pozostata czg$¢ zysku w kwocie 55.14 min PLN trafi na kapitat zapasowy spétki. Dniem
ustalenia prawa do dywidendy jest 12 kwietnia, a dniem jej wyptaty 28 kwietnia.

Inpro Sprzedaz lokali w | kwartale

Deweloper sprzedat w | kwartale 134 lokale (+8% r/r), za$ przekazania w tym okresie wyniosty 104 lokale (-5% r/r).

Dom Development

Sprzedaz lokali w | kwartale
Deweloper sprzedat w | kwartale 806 lokali (+31% r/r), za$ przekazania w tym okresie wyniosty 230 lokali (-10% r/r). Na wynik finansowy za

| kwartat br. wptywajg gtéwnie przekazania na projektach: Zoliborz Artystyczny (45 lokali) oraz Studio Mokotéw (32 lokale).

ZUE Oferta z najnizsza ceng
Spétka poinformowata o ztozeniu oferty z najnizsza ceng w przetargu PKP PLK na zaprojektowanie i prace na linii kolejowej nr 25 na odcinku
Skarzysko Kamienna - Sandomierz. Warto$¢ oferty wnosi 378.8 min PLN, a zakfadany czas realizacji to 39 miesiecy. Spotka podata, ze
ztozona przez nig oferta jest najkorzystniejsza po uwzglednieniu wszystkich ocenianych kryteriéw, do ktérych nalezg: catkowita cena (60%),
doswiadczenie personelu (10%) i dostgpnos¢ linii kolejowej (30%).
Polnord Sprzedaz lokali w | kwartale
Deweloper sprzedat w | kwartale 335 lokali (+0% r/r), za$ przekazania w tym okresie wyniosty 113 lokali (wobec 301 przed rokiem).
Robyg Kontraktacja lokali w | kwartale

Deweloper zakontraktowat w | kwartale 937 lokali (+30% r/r). W 2016 roku deweloper zakontraktowat 2957 lokali, za$ plany na rok biezacy to
3300 lokali.

Zamet Industry

Szacowana strata netto za 2016 rok

Spétka szacuje, ze wskutek zawigzania dodatkowych odpiséw, a takze innych zdarzen jednorazowych skonsolidowana strata netto za 2016 rok
wyniesie okoto 80.4 min PLN przy skonsolidowanych przychodach rzedu 250.5 min PLN. Odpis z tytutu aktualizacji wartos$ci spétki Zamet
Budowa Maszyn obcigzy skonsolidowany wynik za 2016 rok kwotg okoto 15.8 min PLN (a wynik jednostkowy 56.4 min PLN), za$ sprzedaz

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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udziatéw spétki Fugo Zamet obcigzy wyniki (skonsolidowane i jednostkowe) kwota 32.4 min PLN straty netto. Ponadto negatywny wplyw na
wyniki ma aktualizacja wyceny kontraktu realizowanego na rzecz Mostostalu Pomorze (obcigzy wynik kwotg ok. 7 min PLN). Spétka podata,
ze obecnie szacunkowy diug netto (uwzgledniajgcy stan gotéwki oraz zadtuzenie o charakterze finansowym) grupy wynosi okoto 11.4 min PLN

(zredukowany o ok. 57 min PLN od 30 wrze$nia ub.r.).

GTC

Dalsze klopoty dot. realizacji CH Wilanow

Spétka podata, ze Naczelny Sgd Administracyjny uchylit zaréwno wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie oraz decyzje
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie i Prezydenta m. st. Warszawy ustalajgce $srodowiskowe uwarunkowania realizacji
przedsiewzigcia - budowy Centrum Handlowego Wilanéw. Powodem uchylenia byto stwierdzenie niekompletnosci raportu o oddziatywaniu
przedsiewziecia na Srodowisko w zakresie oddziatywania na etapie likwidacji przedsiewziecia. Uzyskanie nowej decyzji ustalajgce srodowiskowe
uwarunkowania realizacji przedsigwziecia jest konieczne do uzyskania pozwolenia na budowe Centrum Handlowego Wilanéw. Spétka analizuje

szczegotowe konsekwencje powyzszego wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego dla realizacji inwestycji Centrum Handlowego Wilanéw.

Pakiety

Budimex

NN OFE kupit 1 mIn akcji spétki i tym samym zwigkszyt zaangazowanie do 5.39% kapitatu i udziatu w ogélnej liczbie gtoséw z 1.48% przed

zmiang.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

21500
21000
20500
20000
19500

dom maklerski

DOW JONES

0 FHHH A 19000

350
300
250
200
150
100

50

2450
2400
2350
2300
2250
2200

S&P500

0 R 2150

1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

Li/g/e
Ll/€/182
Li/elee
Ll/€/og
LL/g/S)L
LlL/€/oL
LLVIEIL

Li/gle

Lelle
Ll/ejee
yAYA1
Lireier
Ll/e/8

Lirele

LLNVVE
L1192
Li/viee
LL/1/8L
yAYA Y%
PATAY)

LUy

Li/g/e
L1/€/182
Ll/e/ee
Ll/€/og
LL/g/S)
LlL/€/oL
LLVIEIL

Li/ele

Lielle
Ll/eiee
yAYA1
Lireier
Ll/e/8

Lirele

LLNVVE
L1192
Li/viee
LL/L/8L
YAV Y%
PATAY)

LUy

13000
12500
12000
11500
11000
10500

DAX

0 HHHHH . 10000

250
200
150
100

50

5900
5700
5500
5300
5100
4900
4700

NASDAQ

1600
1400
1200
1000
800
600
400

Livie
Ll/elee
Li/glve
Li/ghe
LL/€”L
Li/glel
LL/€/8
Li/gle
Ll/e/8e
Lireiee
Ll/e/oz
LLe/s)
Ll/z/oL
LVelL
Lirele
LL/1/0€
LL/Vise
Ll/v/0g
LLNVILY
yAYR Y%
PATAY)
LUy

Li/g/e
L1/€/182
Ll/elee
Ll/€/og
LL/g/S)
LlL/€/oL
LLVIEIL

Li/ele

Lielle
Ll/eiee
yAY1
Lireier
Ll/e/8

Lirele

LLNVVE
L1192
Li/viee
LL/1/8L
yAYA Y%
PATAY)

LUy

95000

XU100

|

1600

RTSIS$
1300

W

90000

90000
85000
80000

1400
1200
1000

800

1200
1100
1000

80000
70000
60000
50000
40000

75000
70000
65000
60000

600
400
200

900
800
700
600

0 HHHHHH

30000
20000
10000

Ll/elee
Li/glve
Li/g/he
LL/€9L
Li/glel
LL/€/8

Li/gle

Ll/e/8e
Lireiee
Ll/e/oz
LLe/s)
Ll/z/iob
LVelL

Lirele

LL/1/0€
LL/V/se
Ll/1/0g
LLNVILY
yAYA Y%
PATAY)

LUy

Li/g/e
L1/€/182
Ll/elee
Ll/€/og
LL/€/S)
LlL/€/oL
LL/E9

LLIEN

Lielve
Ll/z/oz
LLe/s)
Ll/z/ob
LVelL

Lirele

LL/1/0€
LL/Vise
Ll/v/0g
LLNVILL
yAYA Y%
PATAY)

LUy

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 kwietnia '17 4 kwietnia '17 5 kwietnia '17 6 kwietnia '17 7 kwietnia '17
Indeks Tankan dla przemystu E;rgigvvlve; |:nrsla (clijosb)ra bez
(JP), Indeks PMI dla przemystu ) ’ Indeks PMI dla ustug (CN,, Zamoéwienia w przemysle Produkcja przemystowa

Dane makro

(CN, PL, GER, EU, US),
Indeks ISM dla przemystu
(US), Inflacja PPI (EU)

Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zamédwienia w przemysle
(Us)

EU, US), Indeks ISM dla

(GER), Whnioski o zasitek dla (GER, UK), Stopa bezrobocia

ustug (US), Raport ADP (US) bezrobotnych (US) (US)

WORKSERYV, WIKANA,

Wyniki spétek SONEL, PAGED, VISTAL AUTOPARTN ORZELBIALY, ALUMETAL  GEKOPLAST OTMOCHOW, GINOROSS!
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
10 kwietnia '17 11 kwietnia '17 12 kwietnia '17 13 kwietnia '"17 14 kwietnia '17

Dane makro

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

Indeks Sentix (EU)

POZBUD, BORUTA,
PLAYWAY, ASTARTA

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Inflacja CPI (UK), Produkcja
przemystowa (EU), Indeks
instytutu ZEW (GER), Inflacja
CPI (PL)

ARCHICOM, LPP

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Whioski o kredyt hipoteczny
(US), Wskazniki inflacji
bazowej (PL)

ADIUVO, DECORA, BEST,
IDMSA

MCLOGIC

Handel zagraniczny (CN),

Produkcja przemystowa (JP),

Bilans ptatniczy (PL), Wnioski Inflacja konsumencka (US),
o zasitek dla bezrobotnych Sprzedaz detaliczna (US)
(US), Indeks Uniwersytetu

Michigan (US)

OPTEAM, WDX,

ENELMED ATMGRUPA, BIOTON
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



