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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2400
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2220 I 2.02% -0.6% 11.8% 460/115 60 2300
WIG30 2557 I 1.63% -1.1% 15.8% 531/133
mWIG40 4733 | -023%  -33%  31.3% 106/26 50 ; ; 2200
sWIG80 16418 11 0.22% 0.9% 20.6% 104/26
WIG 58636 I 1.25% -1.1% 20.1% 705/177 40 | 2100
WIGBANKI 7095 1 1.48% -4.0% 9.3% 133/33 2000
30
Glowne indeksy Swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y 20 R - | | | | | B
Dow Jones 20650 U -006%  -1.69%  355%  16.42% 1800
S&P500 2359 U -0.16% -1.02% 3.88% 14.17% 10 1700
NASDAQ 5895 U -0.29% 0.41% 7.63% 20.50%
DAX 12257 U -045% 1.91% 5.81% 24.79% 0 1600
RTSIS 1123 I 0.83%  1.33%  -4.56% 30.31% e
S S S ST ST ST 8 3 JJJJ DD PO O B D
XU100 88669 U -031%  -117%  1645%  572% S IEQEYIFSBLIQETSI LT F ]
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 57530 | -1.45% -2.8% 4.6% 19.0% Polska 1.63% 1.59% 2.01% 2.89% 3.49%
Ropa (USD/bbl) 528 | -0.53% -5.9% -9.0% 24.2% Wegry 0.07% 0.09% 0.61% 2.15% 3.29%
Wegiel koks.(USD/t) 1757 I 15.36% 8.2% -21.7% 102.4% Niemcy -0.82% -0.72% -0.74% -0.38% 0.33%
Ztoto (USD/OZ) 12563 11 0.31% 2.4% 7.8% 3.2% USA 0.76% 1.03% 1.23% 1.85% 2.32%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 39743 || -0.22% -2.5% 4.7% 6.8% PKN Orlen 106.40 6.40% 10.6% 9.1% 42/10
EUR/PLN 42386 | -0.18% 1.7% -3.0% -0.1% Pekao 13350 1! 1.06% -5.3% 7.2% 33/8
EUR/USD 1.0664 1 0.03% 0.8% 1.8% -6.4% KGHM 117.95 11 1.86% -7.6% 6.1% 28/7
USD/HUF 289.44 | -0.03% -1.2% -1.6% 5.6% PZU 3544 1 1.84% -2.4% 6.1% 2817
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Krynicki Recykling Skonsolidowane wyniki roczne PKN Orlen 10640 | 6.40% Tauron PE 335 U -1.18%
Paged Skonsolidowane wyniki roczne PKO BP 33.00 1 293% LPP 6720.00 | -1.10%
Comarch Przejecie Geopolis za 8.05 min PLN
Préchnik Wzrost przychodéw w marcu Wydarzenia w spétkach
BSC Drukarnia Rekomendacja wyptaty 0.63 PLN dywidendy na akcje Spétka Wydarzenie
Emperia Wzrost sprzedazy w sklepach Stokrotka w marcu FARMACOL NWZ
LPP Znaczacy wzrost przychodéw w marcu 2017 REMAK ZWZ
Archicom Sprzedaz lokal iw | kwartale PCCROKITA ZWZ
Torpol Odrzucenie najtanszej oferty
Famur Przejecie Fugo Zamet
Marvipol Sprzedaz segmentu motoryzacyjnego
CCC Przychody ze sprzedazy za marzec 2017 Prognozy makro
Vantage Development Sprzedaz lokal iw | kwartale Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Lokum Deweloper Sprzedaz lokal iw | kwartale 16:00 Zamoéwienia na dobra bez ér. trans., fin. (m/m) uUus 0.2% 0.4%
16:00 Zamoéwienia na dobra trwat. uzytku, fin. (m/m) us 1.7% 2.3%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Krynicki Recykling Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane roczne wyniki Krynicki Recykling S.A.

IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 15.8 19.6 -19.3% 71.3 73.0 -2.3%
EBITDA 5.3 6.6 -20.4% 19.8 227 -12.6%
EBIT 2.6 4.0 -35.2% 8.6 12.2 -29.7%
Zysk netto 2.0 2.8 -29.8% 5.7 7.9 -28.2%
Marze
Marza EBITDA 33.4% 33.9% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 16.2% 20.2% 5.2% 5.2%
Marza netto 12.5% 14.4% 3.0% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Paged Skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane roczne wyniki Paged S.A.
IV kwartat IV kwartat . .

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 212.3 187.3 13.3% 786.8 756.3 4.0%
EBITDA 35.1 30.2 16.3% 114.6 112.5 1.9%
EBIT 8.6 6.5 32.1% 76.1 77.6 -1.9%
Zysk netto -1.2 -52.7 - 48.4 10.2 375.9%
Marze
Marza EBITDA 16.6% 16.1% 6.6% 6.4%
Marza EBIT 4.1% 3.5% 5.2% 5.2%
Marza netto -0.5% -28.1% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Comarch Przejecie Geopolis za 8.05 min PLN
Comarch sfinalizowat w poniedziatek przejecie spoétki Geopolis za 8.05 min PLN. Tym samym Comarch objat 100 proc. udziatéw Geopolis,
nabyt cato$¢ autorskich praw majatkowych do oprogramowania ERGO nalezacego do Geopolis i zobowigzat sie do dokapitalizowania firmy.
Geopolis zajmuje sie wspieraniem informatyzacji w jednostkach administracji publicznej poprzez tworzenie i wdrazanie zintegrowanych
rejestréw i ewidencji o charakterze przestrzennym, systemoéw zarzadzania panstwowym zasobem geodezyjnym i kartograficznym oraz

geoportali.

Prochnik Wzrost przychodéw w marcu
Grupa Préchnik zanotowata przychody w marcu 2017 na poziomie 5.080 min PLN, co oznacza wzrost 0 17% r/r. Marza detaliczna za$ wzrosta

do poziomu 50.92% z 48.63% w analogicznym okresie rok wczesniej.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 2
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BSC Drukarnia

Rekomendacja wyptaty 0.63 PLN dywidendy na akcje

Zarzad BSC Drukarnia Opakowan rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2016 r. w kwocie 6.2 min PLN, co daje 0.63 PLN na akcje (DY=
1.7%). Pozostata cze$¢ zysku za 2016 rok, czyli 17.3 min PLN, trafi na kapitat zapasowy spotki. Za 2015 r. spétka wyptacita réwniez 6.2 min
zt dywidendy, czyli 0.63 PLN na akcje, a za 2014 r. 5.9 min PLN, czyli 0.6 PLN na akcje.

Emperia Wzrost sprzedazy w sklepach Stokrotka w marcu
Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka, nalezacych do gietdowej Emperii Holding, wzrosta r/r w marcu 2017 roku o okoto 1.6% do 213 min
PLN. Przychody ze sprzedazy towaréw za okres styczen-marzec wyniosty 587 min PLN i byty wyzsze o 2.7% r/r. W marcu 2017 roku
sprzedaz towaréw LFL w sklepach wtasnych Stokrotki spadta o okoto 4% w poréwnaniu do marca 2016 roku. Istotny wptyw na ten spadek
miata réznica terminu Swigt Wielkanocnych. Sprzedaz LFL w sklepach wtasnych Stokrotki za okres styczen - marzec 2017 roku spadta z kolei
o okoto 2.8% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku.

LPP Znaczacy wzrost przychodéw w marcu 2017
Przychody grupy LPP ze sprzedazy w marcu 2017 roku wyniosty ok. 466 min PLN i byly wyzsze o ok. 12% r/r. Szacunkowa warto$¢ marzy
brutto na sprzedazy wynosita ok. 60% i byta nizsza o 8 pkt. proc. w stosunku do marzy zrealizowanej w marcu roku poprzedniego. Warto$¢
przychodoéw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen-marzec 2017 roku wyniosta 1.356 mld PLN i byta wyzsza o ok. 15.5% niz rok
wczesniej. Powierzchnia handlowa sklepéw na koniec marca 2017 roku wyniosta ok. 913 tys. m kw i byta wieksza o ok. 7% od powierzchni
handlowej na koniec marca 2016 roku.

Archicom Sprzedaz lokal iw | kwartale
Deweloper sprzedat w | kwartale 366 lokali (+70% r/r).

Torpol Odrzucenie najtanszej oferty
Oferta spdtki o wartosci 121.7 min PLN, najtafisza w przetargu PKP PLK dotyczgcym rewitalizacji linii kolejowej na odcinku Szczecinek -
Runowo Pomorskie, nie zostata uznana za najkorzystniejszg. Spétka informowata o zlozeniu najtafszej oferty w tym przetargu w dniu 27
stycznia br.

Famur Przejecie Fugo Zamet
Famur Famak, spotka zalezna Famuru, podpisata umowe zakupu 100% udziatéw spoétki Fugo Zamet za 14 min PLN. Spétka podata, ze decyzja
o akwizycji Fugo zostata podjeta z uwagi na dobrg oceng perspektyw rynku, na ktérym dziata FAMAK i konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych
mocy produkcyjnych i kompetencji wpisujgcych sie w profil produkcji FAMAK - m.in. w obrebie produkcji maszyn przetadunkowych oraz
maszyn i urzgdzen znajdujgcych zastosowanie w sektorze gérnictwa odkrywkowego.

Marvipol Sprzedaz segmentu motoryzacyjnego
Sprzedazy zgodnie z wynikami generowanymi w Grupie wyniosta 159 aut (+69 % r/r) do dealeréw spoza Grupy oraz 119 aut (+18 % r/r)
sprzedane przez dealeréw z Grupy do klienta finalnego. Warto$¢ sprzedazy netto samochodéw sprzedanych do dealeréw spoza Grupy oraz
warto$¢ samochodéw sprzedanych przez dealeréw z Grupy do klienta finalnego wyniosta 60.2 min PLN (+34% r/r), za$ od poczatku rok 136.4
min PLN (+39% r/r).

Cccc Przychody ze sprzedazy za marzec 2017

Spélka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy za marzec 2017 wyniosty ponad 317 min PLN i byty wyzsze r/r 0 50.2%.

Przychody za okres styczen - marzec wyniosty okoto 721 min PLN i byly wyzsze r/r o 34.8%.

Vantage Development

Sprzedaz lokal iw | kwartale
Deweloper sprzedat w | kwartale 253 lokale (+1.2% r/r), przy czym po wytgczeniu jednorazowej transakcji z | kwartat 2016 roku (z funduszem
mieszkan na wynajem), ktéra obejmowata 138 lokali, dynamika wyniosta +125.9% r/r. Spétka podata, ze przekazania w | kwartale objety 181

lokali.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Lokum Deweloper Sprzedaz lokal iw | kwartale

Deweloper sprzedat w | kwartale 117 lokal (przed rokiem: 172 lokale), za$ przekazania objety 15 lokali (przed rokiem: 96 lokali).

Pakiety

Budimex Ferrovial Agroman International, sprzedat posrednio (poprzez spotke zalezng Valivala Holdings B.V.) 1 min akcji Budimeksu zmniejszajgc

zaangazowanie z 59.06% do 55.14%

Vantage Development W wyniku przeprowadzonego wezwania wszystkie strony porozumienia posiadajg tgcznie 58.76 min akcji reprezentujgcych 94.1% kapitatu i

udziatu w ogdlnej liczbie gloséw

Vantage Development Noble Funds TFI zmniejszyt zaangazowanie z 6.48% do 0.11% kapitatu i udziatu w ogéinej liczbie gtosow

JSW Robert ostrowski, Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych nabyt w dniu 31 marca br. 764 akcje spotki po $redniej cenie
jednostkowej 62.28 PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 4
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 kwietnia '17 4 kwietnia '17 5 kwietnia '17 6 kwietnia '17 7 kwietnia '17
Indeks Tankan dla przemystu E;rgigvvlve; |:nrsla (clijosb)ra bez
(JP), Indeks PMI dla przemystu ) ’ Indeks PMI dla ustug (CN,, Zamoéwienia w przemysle Produkcja przemystowa

Dane makro

(CN, PL, GER, EU, US),
Indeks ISM dla przemystu
(US), Inflacja PPI (EU)

Zamowienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zamédwienia w przemysle
(Us)

EU, US), Indeks ISM dla

(GER), Whnioski o zasitek dla (GER, UK), Stopa bezrobocia

ustug (US), Raport ADP (US) bezrobotnych (US) (US)

WORKSERYV, WIKANA,

Wyniki spétek SONEL, PAGED, VISTAL AUTOPARTN ORZELBIALY, ALUMETAL  GEKOPLAST OTMOCHOW, GINOROSS!
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
10 kwietnia '17 11 kwietnia '17 12 kwietnia '17 13 kwietnia '"17 14 kwietnia '17

Dane makro

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

Indeks Sentix (EU)

POZBUD, BORUTA,
PLAYWAY, ASTARTA

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (UK), Produkcja
przemystowa (EU), Indeks
instytutu ZEW (GER), Inflacja
CPI (PL)

ARCHICOM, LPP

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Whioski o kredyt hipoteczny
(US), Wskazniki inflacji
bazowej (PL)

ADIUVO, DECORA, BEST,
IDMSA

MCLOGIC

Handel zagraniczny (CN),

Produkcja przemystowa (JP),

Bilans ptatniczy (PL), Wnioski Inflacja konsumencka (US),
o zasitek dla bezrobotnych Sprzedaz detaliczna (US)
(US), Indeks Uniwersytetu

Michigan (US)

OPTEAM, WDX,

ENELMED ATMGRUPA, BIOTON
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



