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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ o 14.00 GUS opublikuje dane o zatrudnieniu i wynagrodzeniu w sektorze

+48 22 598 22 38 przedsiebiorstw w marcu. Spodziewamy sie wzrostu przecietnej ptacy o 3,9% r/r,
co jest nieco nizszym wynikiem od konsensusu, oraz zwigkszenia zatrudnienia o

Urszula Kryniska 4,6% tj. w wymiarze zbieznym z oczekiwaniami rynku.
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Mateusz Sutowicz ® GB: Premier Wielkiej Brytanii Theresa May zapowiedziata we wtorek chec

Analityk rynkéw finansowych przeprowadzenia przyspieszonych wyboréw 8 czerwca tego roku. W ocenie

+48 22 598 22 36 brytyjskiej premier wybory sa jedynym sposobem na zagwarantowanie stabilnosci

politycznej na kolejne lata, w tym w okresie negocjacji w sprawie wyjscia kraju
z Unii Europejskiej. Zapowiedz wczesniejszych wyboréw byta dla czesci
obserwatorow zaskoczeniem, gdyz T.May wielokrotnie podkreslata, ze nie chce
traci¢ czasu na kampanie wyborcza. By¢ moze jednak premier chce umocnic¢
EUR/PLN 4,2352 -0,1% swoja pozycje w sytuacji, gdy czes¢ proponowanych przez nia reform napotkata
opor wewnatrz jej wtasnego ugrupowania, a sondaze daja Partii Konserwatywnej
znaczaca, bo okoto 20% przewage nad opozycja.

Kursy walut A%

USD/PLN 3,9624 -0,7%

CHF/PLN 3,9625 -0,3% ® US: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy podwyzszyt szacunki dynamiki wzrostu
EUR/USD 1,0689 0,6% gospodarczego na $wiecie w 2017 r. do 3,5% z 3,4% w poprzedniej aktualizacji
cyklicznego raportu World Economic Outlook. Prognoza na 2018r. pozostata bez
zmian na poziomie 3,6%. Prognoza na lata 2017-2018 zaktada szybszy niz
Rynek Pieniezny (%) A bps zaktadano poprzednio wzrost aktywnosci w gronie gospodarek rozwinietych,
podczas gdy szacunki dla gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie sa nieco
WIBOR 1M 1,66 0 nizsze w poroéwnaniu do pazdziernikowego raportu WEO. Mimo rewizji, gtowna
WIBOR 3M 1,73 0 narracja pozostaje niezmieniona: w krdtkim i Srednim terminie wiekszosc¢
spodziewanego przyspieszenia wzrostu wynika z rosnacej aktywnosci w
gospodarkach rozwijajacych sie i wschodzacych. Prognoza dla Polski zostata
Obligacje PL (%) A bps podniesiona do 3,4% z 3,3% w 2017 roku natomiast w 2018 roku MFW oczekuje
wzrostu PKB o 3,2% wobec 3,3% spodziewanych w styczniu.

2Y 2,01 0
5Y 2,87 0 Rynki na dzis
10Y 3,38 -2 Globalny sentyment inwestycyjny pozostaje umiarkowanie niekorzystny dla bardziej

ryzykownych aktywow w zwiazku z utrzymujacym sie napieciem pomiedzy Korea
Pétnocna, a Stanami Zjednoczonymi. Zrddto optymizmu moze natomiast stanowié
IRS PLN (%) A bps wczorajsza decyzja brytyjskiej premier dotyczaca przedterminowych wyboréw. W
naszej ocenie kurs EUR/PLN koncentrowaé sie bedzie wokoét poziomu 4,23 a przed

2Y 1,93 1 wiekszymi zmianami wstrzymywac go bedzie oczekiwanie na weekendowe wybory

5Y 2,35 -1 prezydenckie we Francji, czy - w mniejszym stopniu - decyzje agencji Standard and

0 > 81 ] Poors w sprawie ratingu Polski. Dzisiejsze dane z krajowej gospodarki tj. odczyt ptac
0 8 . i zatrudnienia nie beda miaty wiekszego znaczenia dla wyceny polskich aktywow w

obliczu dominacji czynnikéw zewnetrznych.

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,18 -1

us 10Y 2,22 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2564,5 0,1

S&P 500 2342,2 -0,3

Nikkei 225 18432,2 0,1

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrédto: Reuters
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Zrédto: Reuters

illennium

Rynek krajowy

Ztoty spokojnie rozpoczat poswiateczny handel. Kurs EUR/PLN przy 2-groszowej
zmiennosci kontynuowat ubiegtotygodniowy trend boczny, gdy byt skoncentrowany przy
poziomie 4,24. Decyzja brytyjskiej premier dotyczaca ogtoszenia przedterminowych
wybordw nie miata wiekszego przetozenia na wycene ztotego. Co ciekawe odmienne
nastroje towarzyszyty wegierskiemu forintowi, ktory w najwiekszym w tym miesigcu
tempie zyskiwat na wartosci wzgledem euro, a kurs EUR/HUF zawrocit z wyznaczonego
wczoraj 4-miesiecznego maksimum. Bez wiekszych zmian uptyneta natomiast sesja na
tureckiej lirze. Wptyw referendum poswieconego centralizacji wtadzy w tym kraju byt
marginalny. Na krajowym rynku dtugu jedynie dochodowos¢ 10-latki zmienita sie w
stosunku do zamknigcia w ubiegtym tygodniu. Rentownos¢ dtugiego konca krzywej
zmalata o 2 bps do 3,38%, co przy stabilnych zachowaniu 2-latki na poziomie 2,01%
skutkowato wyptaszczeniem krzywej.

Rynki zagraniczne

Niespodziewana deklaracja brytyjskiej premier, ktora ogtosita przedterminowe wybory
juz za niecate dwa miesiace, zadecydowata o kierunku notowan eurodolara podczas
wczorajszej sesji. Kurs EUR/USD wzrost powyzej poziomu 1,07 ustanawiajac tym
samym kwietniowe maksimum. Oficjalnie T.May ttumaczyta swoja decyzje potrzeba
potwierdzenie jej mandatu do sprawowania wtadzy przed okresem negocjacji
warunkow wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Rynek uznat natomiast, iz
moze to oznacza¢ komplikacje dla samego Brexitowego procesu, a co najmniej
zmniejszenie ryzyka tzw. opcji hard Brexit. Na rynku obligacji bazowych wtorek byt
dniem stabilizacji notowan na poziomie 0,18% w przypadku Bunda co oznaczato
tegoroczne minimum oraz 2,22%, czyli 5-miesieczne dno amerykanskiej 10-latki.
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Kalendarium

. . . Poprzednie Aktualne TR

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H dane dane (;:_orogr)oza
Millenium)

04/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Marzec 8.2% 7.7% 8.6%
04/14 14:30 Inflacja CPIr/r USA Marzec 2.7% 2.4% 2.6%
04/14 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Marzec 2.2% 2.0% 2.3%
04/14 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Marzec -0.3% -0.2% -0.2%
04/18 14:30 Liczba rozpoczetych budéw doméw m/m  USA Marzec 1303k 1215k 1215k
04/18 14:30 Liczba pozwolen na budowe m/m USA Marzec 1216k 1260k 1245k
04/19 11:00  Bilans handlowy SA EU Luty 15.7b 18.5b
04/19 11:00 Inflacja CPI r/r EU Marzec 1.5% 1.5%
04/19 11:00 Inflacja CPI Core r/r EU Marzec 0.7% 0.7%
04/19 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Kwiecien 1.5%
04/19 14:00 Ptacer/r Polska Marzec 4.0% 4.3% (4.1%)
04/19 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Marzec 4.6% 4.6% (4.6%)
04/19 20:00 Bezowa Ksiega Fed USA
04/20 08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy Marzec 3.1% 3.2%
04/20 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Marzec 1.2% 7.4% (7.0%)
04/20 14:00 Inflacja PPI r/r Polska Marzec 4.4% 4.6% (4.6%)
04/20 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Marzec 7.3% 8.6% (7.9%)
04/20 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Kwiecien 234k
04/21 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Kwiecien 58.3 58.0
04/21 09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Kwiecien 55.6 55.5
04/21 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Kwiecien 56.2 56.0
04/21 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Kwiecien 56.0 56.0
04/21 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego Polska
04/21 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Kwiecien 53.3 53.8
04/21 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Kwiecien 52.8 53.6
04/21 16:00  Sprzedaz domoéw na rynku wtornym USA Marzec 5.48m 5.60m
04/21 Decyzja S&P w sprawie ratingu Polska
04/24 10:00 IFO Niemcy Kwiecien 112.3

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



