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Gtéwny Ekonomista ® PL: Dzi$ o 14.00 NBP poda bilans ptatniczy za luty. Spodziewamy sie deficytu w

+48 22 598 22 38 kwocie 325 mln EUR po rekordowej nadwyzce 2,5 mld EUR w styczniu, ktora
spowodowana byta przez naptyw srodkéw unijnych w ramach Wspolnej Polityki

Urszula Kryniska Rolnej. Konsensus zaktada nadwyzke 39 mln.

Ekonomistka ..

+48 22 598 20 10 Wydarzenia i komentarze

Mateusz Sutowicz B PL: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii wyniosta w marcu 0,6%

Analityk rynkéw finansowych r/r wobec 0,3% r/r w lutym i byta wyzsza od oczekiwan na poziomie 0,5%, ze

+48 22 598 22 36 wzgledu na btad zaokraglen (faktyczny odczyt byt na poziomie 0,56%). W marcu

wzrosty trzy z czterech podawanych prze z NBP miar inflacji bazowej. W tym
samym czasie wskaznik CPl spadt natomiast do 2,0% r/r z 2,2% r/r. Presja
popytowa w gospodarce narasta, chociaz jest nadal niska.

Kursy walut A% . , )
- ® PL: Wiceminister finansow Leszek Skiba potwierdzit wczesniejsze doniesienia
EUR/PLN 4,2460  0,2% prasowe, ze dynamika wptywéw z VAT po marcu wyniosta 40% r/r. Dodat, ze ta
USD/PLN 4,0009 0,1% dynamika w kolejnych miesigcach moze sie nie utrzymac, ale realne jest, ze w
catym 2017 r. dynamika VAT wyniesie 11%, co w jego ocenie pozwala z
CHF/PLN 3,9742 0,2%

optymizmem mysle¢ o tegorocznym budzecie. Skiba podat ponadto, ze w 2018r.
EUR/USD 1,0614 0,0% koszty obnizenia wieku emerytalnego wyniosa 10 mld PLN.

Rynki na dzis

Na rynkach utrzymuje sie podwyzszona awersja do ryzyka, co nie sprzyja
WIBOR 1M 1,66 0 notowaniom walut rynkow wschodzacych. W przypadku pary EUR/PLN poziom 4,25
wydaje sie obecnie psychologiczna bariera, ktdra powstrzymuje przez silniejszym

Rynek Pieniezny (%) A bps

WIBOR 3M 1,73 0 ostabieniem polskiej waluty. Dzisiejsze dane z Polski (bilans ptatniczy), a takze z
USA (nastroje konsumentow) nie powinny miec istotnego wptywu na rynek, stad

— notowania ztotowego pozostawa¢ beda pod dominujacym wptywem nastrojow

Obligacje PL (%) A bps globalnych.

2Y 2,02 0

5Y 2,91 0

10Y 3,45 0

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,97 0

5Y 2,42 0

10Y 2,89 -1

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,21 -2

us 10Y 2,29 -4

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2542,3 -0,2

S&P 500 2344,9 -0,4

Nikkei 225 18430,2 -0,7

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Wczorajsza sesja przyniosta utrzymanie podwyzszonej awersji do ryzyka, co znalazto
odzwierciedlenie w dalszym spadku wartosci ztotego. Srodowa sesja byta trzecia z
rzedu, ktora zakonczyta sie spadkiem wartosci polskiej waluty. Negatywny sentyment
globalny, zwiazany ze wzrostem ryzyka geopolitycznego, negatywnie wptywat na
wycene nie tylko ztotego, ale takze innych walut emerging markets. W ciaggu dnia kurs
EUR/PLN wzrost o nieco ponad 1 grosz do nawet 4,2515. W tym samym czasie kurs
USD/PLN zwyzkowat do 3,9810. Bardziej stabilny przebieg miata sesja na rynku
papierdow skarbowych, gdzie rentownosci oscylowaty wokot poziomoéw z zamkniecia
dnia poprzedniego. Przy spadku rentownosci na rynkach bazowych spowodowato to
jednak rozszerzenie spreadow pomiedzy papierami polskimi, a niemieckimi.

Rynki zagraniczne

W trakcie wczorajszej sesji euro zyskato nieznacznie na wartosci, cho¢ kurs EUR/USD
utrzymuje sie w okolicach miesiecznego minimum. Wczoraj eurodolar wzrost do 1,0660
tj. pot centa wyzej niz dzien wczesniej. Kalendarium danym makroekonomicznych byto
puste, stad runek pozostawat pod wptywem podwyzszonego ryzyka geopolitycznego,
ktore wspiera notowania bezpiecznych aktywow, szczegélnie dolara. W czoraj jednak
awersja do ryzyka nieco ostabta, co wsparto nieznacznie euro, a takze przetozyto sie na
nieznaczny spadek rentownosci obligacji Niemiec i USA, ktore w trakcie wczorajszej
sesji obnizyty sie o 2-4 bps.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;:relgnie Ak;::(lene '((;rn:ger?c?::
Millenium)

04/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Luty 0.0% 2.5% 0.5%

04/07 08:00 Bilans handlowy Niemcy Luty 14.8b 19.9b 17.7b

Zmiana zatrudnienia poza sektorem

04/07 14:30  rolniczym USA Marzec 219k 98k 180k

04/07 14:30 Stopa bezrobocia USA Marzec 4.7% 4.5% 4.7%

04/10 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Kwiecien 20.7 23.9 21.0

04/11 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Luty 0.2% 1.2% 1.9%

04/11 11:00 ZEW Niemcy Kwiecien 12.8 19.5 14.0

04/11 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Marzec 2.2% 2.0% 2.0% (2.0%)

04/12 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Kwiecien -1.6% 1.5%

04/12 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Marzec 0.3% 0.6% 0.5%

04/13 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Marzec 2.2% 1.6% 1.6%

04/13 14:00 Rachunek biezacy (mln EUR) Polska Luty 2457m 39m (-325m)

04/13 14:30 Inflacja PPl r/r USA Marzec 2.2% 2.4%

04/13 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Kwiecien 234k 245k

04/13 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Kwiecien 96.9 96.8

04/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Marzec 8.2% 8.7%

04/14 14:30 Inflacja CPIr/r USA Marzec 2.7% 2.6%

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



