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Grzegorz Maliszewski

Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ o 14.00 zostanie opublikowana inflacja CPl za marzec. Szacunek flash

+48 22 598 22 38 mowit o spadku inflacji do 2,0% r/r z 2,2% r/r w lutym, dzisiaj poznamy szczegoty
tego spadku (prawdopodobnie spadki cen paliw i zywnosci).

Urszula Krynska

Ekonomistka Wydarzenia i komentarze
LD A ® EU: Opracowywany przez Sentix wskaznik zaufania wsrod inwestorow w strefie
Mateusz Sutowicz euro wzrost w kwietniu do 23,9 pkt. z 20,7 pkt. miesiac wczesniej i wobec
Analityk rynkéw finansowych oczekiwan na poziomie 21,0 pkt. Wskaznik ocen obecnej sytuacji zwyzkowat do
28,8 pkt. z 23,8 pkt. Indeks oczekiwan wynidst 19,3 pkt. wobec 17,8 pkt. miesiac
+48 22 598 22 36 S . . . A
wczesniej. Dane odzwierciedlaja postepujacy wzrost optymizmu w europejskiej
gospodarce.
Kursy walut A% Rynk] na dzis
EUR/PLN 4,2326 0,2%

Sentyment inwestycyjny na Swiecie do bardziej ryzykownych aktywow pozostaje
USD/PLN 3,9935 0,5% niekorzystny. Zrédtem obaw inwestorow jest wzrost napiecia geopolitycznego na

Swiecie po wydarzeniach w Syrii, Szwecji, Egipcie i ostrzezeniach Stanow
CHF/PLN 3,9612 0,3% Zjednoczonych wobec Korei Potnocnej. Nie bez znaczenia dla spadku apetytu na
EUR/USD 1,0596 -0,3% ryzyko sa ponadto zblizajace sie wybory prezydenckie we Francji. Na wartosci
umiarkowanie zyskuje dolar. Z kolei niewielka przecena dotyka polska walute.
Czynnikiem, ktory skutecznie ogranicza silniejsze zmiany jest ubogie kalendarium
Rynek Pieniezny (%) A bps danych makroekonomicznych oraz specyfika okresu przedswigtecznego, w tym
dtuzszego weekendu.

WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,73 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 2,03 3
5Y 2,94 4
10Y 3,50 4
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,98 1
5Y 2,42 4
10Y 2,88 2
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,22 -1
us 10Y 2,37 5
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2586,6 -0,4
S&P 500 2355,5 0,1
Nikkei 225 18797,9 0,7

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Poczatek nowego tygodnia nie dostarczyt impulsow do zmiany wyceny ztotego, stad
kurs EUR/PLN koncentrowat sie wokot poziomu 4,23. Nieco ciekawszy przebieg miaty
notowania pary USD/PLN, ktora czasowo zwyzkowata powyzej bariery 4,00. Co ciekawe
w poniedziatek zmiany na rynkach pozostatych walut emerging markets nie przebiegaty
wedtug globalnego trendu spadku wartosci bardziej ryzykownych aktywow. O ile
wegierski forint wyraznie stracit na wartosci osiggajac miesieczne minimum wzgledem
euro, to rumunski lej zanotowat szosta z rzedu aprecjacyjna sesje w relacji do
wspolnej waluty. Wczoraj po raz pierwszy od uwolnienia kursu EUR/CZK ostabita sie
korona czeska. Z kolei kurs EUR/TRY wygenerowat jedna z najmniejszych zmiennosci w
tym roku. Na krajowym rynku dtugu poniedziatek uptynat pod znakiem tagodnej zwyzki
dochodowosci wzdtuz catej krzywej. Najwieksza tj. wynoszaca 4 bps zmiana
obserwowana byta w notowaniach 5- i 10-letniego tenoru, ktore zwyzkowaty
odpowiednio do poziomu 2,94% i 3,50%.

Rynki zagraniczne

Poniedziatkowa pét-centowa zmiennos¢ eurodolara to wynik ubogiego kalendarium
danych makroekonomicznych - ograniczonego wczoraj do publikacji Sentixu ze strefy
euro - oraz specyfiki okresu przedswiatecznego, w tym dtuzszego weekendu.
Ograniczanie aktywnosci inwestorow widac byto takze w notowaniach pozostatych par
walutowych. Amplituda wahan kursu EUR/CHF wyniosta w poniedziatek zaledwie 16
pipséw. Na rynku obligacji bazowych dochodowos¢ niemieckiego dtugu o 10-letnim
terminie zapadalnosci obnizyta sie o 1 bps do 0,22%, podczas gdy amerykanskie
Treasuries zwyzkowaty o 5 bps do 2,37%.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie

Kraj

Okres

Poprzednie Aktualne

dane

04/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r

04/07 08:00 Bilans handlowy
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
04/07 14:30  rolniczym

04/07 14:30 Stopa bezrobocia

04/10 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix
04/11 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r
04/11 11:00 ZEW

04/11 14:00 Inflacja CPIr/r

04/12 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA
04/12 14:00 Inflacja bazowar/r

04/13 08:00 Inflacja CPIr/r

04/13 14:00 Rachunek biezacy (mln EUR)

04/13 14:30 Inflacja PPl r/r

04/13 14:30 Liczba nowych bezrobotnych

04/13 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan
04/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r

04/14 14:30 Inflacja CPIr/r

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niemcy
Niemcy

USA
USA

EU

EU
Niemcy
Polska
USA
Polska
Niemcy
Polska
USA
USA

USA
Polska

USA

Luty
Luty

Marzec
Marzec
Kwiecien
Luty
Kwiecien
Marzec
Kwiecien
Marzec
Marzec
Luty
Marzec
Kwiecien
Kwiecien
Marzec

Marzec

0.0%
14.8b

219k
4.7%
20.7
0.6%
12.8
2.2%
-1.6%
0.3%
1.6%
2457m
2.2%
234k

96.9
8.2%

2.7%

Konsensus

(prognoza

IR Millenium)
2.5% 0.5%

19.9b 17.7b

98k 180k
4.5% 4.7%
23.9 21.0
1.9%
14.0

2.0% (2.0%)

0.5%
1.6%
39m (-325m)
2.4%
245k

96.8
8.7%

2.6%
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej

informacji.



