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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2400
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2202 | -1.47% 0.5% 13.7% 460/117 60 2300
WIG30 2541 || -1.43% -0.1% 17.6% 549/140
MWIG40 4746 | -104%  1.9%  33.3% 134/34 50 2200
sWIG80 16307 |  -0.40% 2.8% 21.7% 76/19 2100
WIG 58339 | -1.24% 0.1% 22.1% 689/176 40 |
WIGBANKI 7126 | -1.00% -1.6% 13.6% 140/35 7'é\’\’\/ 2000
30 e
Glowne indeksy swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y 20 1800
Dow Jones 20551 U -0.22% -1.26% 3.62% 17.20%
S&P500 2342 | -0.10% -0.93% 4.07% 14.95% 10 1700
NASDAQ 5840 0.20% 0.26% 7.39% 22.52%
DAX 11996 || -057%  137%  4.54% 21.77% T e e e e e e D T e
RTSI$ 1115 | -0.89% 1.38%  -2.08% 30.88% S ST S SSsST33JJJJa>s338 8
XU100 89695 U -076%  2.53%  1566%  10.27% g TP 223K e2IERIRTTES2RE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5760.0 J -0.76% -2.9% 5.3% 16.5% Polska 1.63% 1.61% 2.08% 2.97% 3.56%
Ropa (USD/bbl) 51.0 1 0.51% -9.7% -12.2% 13.0% Wegry 0.07% 0.13% 0.68% 2.32% 3.42%
Wegiel koks.(USD/t) 150.2 1 0.07% -6.2% -38.0% 76.5% Niemcy -0.96% -0.79% -0.74% -0.32% 0.40%
Zioto (USD/OZ) 12539 | 0.00% -0.2% 10.1% 2.9% USA 0.77% 1.00% 1.25% 1.92% 2.38%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.9065 | -0.06% -3.8% -8.0% 2.9% KGHM 11725 U -229% 9.1% 10.1% 46/11
EUR/PLN 42437 U -0.07% -1.5% -3.7% -0.1% PKN Orlen 101.90 | -3.50% 8.2% 6.9% 31/8
EUR/USD 1.0862 U -0.02% 2.4% 4.6% -3.0% PZU 3520 | -2.00% -2.4% 5.1% 23/6
USD/HUF 28431 U 007%  -22% -4.5% 1.5% Pekao 13495 | 0.11% -3.6% 47% 21/5
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
TIM Skonsolidowane wyniki roczne LPP 6677.55 I 1.83% Lotos 5320 | -6.17%
Eurotel Skonsolidowane wyniki roczne Asseco Poland 5422 | 1.55% PKN Orlen 101.90 | -3.50%
Cube.ITG Skonsolidowane wyniki roczne
PCM Skonsolidowane wyniki roczne Wydarzenia w spétkach
Wielton Skonsolidowane wyniki roczne Spétka Wydarzenie
BBI Development Skonsolidowane wyniki roczne TOPMEDICA  Wykluczenie akgji z obrotu
APS Energia Backlog na 2017 r. wynosi obecnie 42 min PLN REINHOLD NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji
Ailleron Dwa fundusze w procesie ABB chcg sprzeda¢ 1.2 min akcji STAPORKOW Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Polwax Koszt inwestycji wzro$nie do 159.9 min PLN
AmRest W planach przejecie sieci Pizza Hut w Niemczech
Wadex Przychody w 2017 r. wzrosng o prawie 17%

Oponeo.pl Powotanie Cztonka Zarzgdu

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
15:00 Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller Us 5.6% 5.6%
16:00 Indeks zaufania konsum. - Conference Board us 1140 114.8
16:00 Indeks Fed z Richmond us 16.0 17.0

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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TIM Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki TIM S.A.

v kw;;t:; v kw;;t:; zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 182.2 166.6 9.4% 666.2 575.9 15.7%
EBITDA -0.4 7.8 - 10.5 13.8 -23.5%
EBIT 24 5.9 - 3.6 6.9 -47.5%
Zysk netto 2.2 4.5 - 1.6 5.0 -67.3%
Marze
Marza EBITDA -0.2% 4.7% 1.6% 2.4%
Marza EBIT -1.3% 3.6% 0.5% 1.2%
Marza netto -1.2% 2.7% 0.2% 0.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Eurotel Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Eurotel S.A.

v kw;;t:; v kw;;t:; zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 96.8 83.3 16.2% 338.3 281.7 20.1%
EBITDA 43 3.3 29.1% 14.0 121 16.2%
EBIT 3.8 2.8 36.3% 11.9 10.1 18.3%
Zysk netto 3.0 22 35.4% 9.3 8.0 16.2%
Marze
Marza EBITDA 4.5% 4.0% 4.1% 4.3%
Marza EBIT 3.9% 3.3% 3.5% 3.6%
Marza netto 3.1% 2.6% 2.8% 2.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Cube.ITG Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Cube.ITG S.A.

v kw;;t:; v kw;;t:; zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 43.7 48.3 -9.6% 112.3 149.6 -24.9%
EBITDA 5.9 1.9 206.5% 30.6 8.6 254.0%
EBIT 3.1 -2.8 - 19.1 1.0 17241%
Zysk netto 0.1 -3.3 - 7.7 -1.0 -
Marze
Marza EBITDA 13.4% 4.0% 27.2% 5.8%
Marza EBIT 7.2% -5.8% 17.0% 0.7%
Marza netto 0.3% -6.9% 6.8% -0.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PCM Skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane roczne wyniki PCM
IV kwartat IV kwartat . .
2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 150.4 124.2 21.1% 573.3 522.5 9.7%
Zysk brutto 10.3 10.2 0.8% 45.9 49.0 -6.3%
Zysk netto 8.3 8.5 -1.6% 36.2 38.7 -6.3%
Marze
Marza brutto 6.9% 8.2% 8.0% 9.4%
Marza netto 5.5% 6.8% 6.3% 7.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Wielton Skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane roczne wyniki Wielton
IV kwartat IV kwartat . .
2016 kons 2015 zmiana r/r 2016 2015 zmiana
Przychody 330.1 2958 142.4 131.9% 1197.7 630.3 90.0%
EBITDA 226  21.8 9.5 137.5% 106.1 60.7 74.8%
EBIT 158 159 5.4 192.5% 82.4 44.6 84.7%
Zysk netto 105 108 35 197.2% 55.1 33.9 62.4%
Marze
Marza EBITDA 6.9% 7.4% 6.7% 8.9% 9.6%
Marza EBIT 48%  54% 3.8% 6.9% 7.1%
Marza netto 32% 3.7% 2.5% 4.6% 5.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
BBI Development Skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane wyniki roczne BBl Development
IV kwartat IV kwartat . .
2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 30.4 8.9 240.0% 89.5 22.1 304.4%
Wynik brutto na sprzedazy 9.4 4.4 113.0% 19.3 15.1 27.9%
EBIT 22 0.2 822.9% 23 0.4 488.7%
Zysk netto -0.4 -0.8 - -5.2 -3.4 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 30.9% 49.3% 21.5% 68.1%
Marza EBIT 7.3% 2.7% 2.6% 1.8%
Marza netto -1.2% -8.8% -5.8% -15.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
APS Energia Backlog na 2017 r. wynosi obecnie 42 min PLN

Backlog APS Energia na 2017 rok wynosi obecnie 42 min PLN i jest dwa razy wyzszy niz w analogicznym okresie 2016 roku - poinformowat
w liscie do akcjonariuszy prezes spotki, Piotr Szewczyk. Dodat, ze rekordowa sprzedaz i zyski w Rosji w minionym roku, mimo do$¢ trudne;j
sytuacji geopolitycznej i rynkowej, pozwalajg optymistycznie ocenia¢ perspektywy 2017 roku. Prezes Szewczyk poinformowat, ze strategia

wejscia spotki na nowe rynki, w tym w USA, Iranie i Turcji, a takze strategia poszerzania oferty produktowej, generuje koszty.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 3
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Ailleron

Dwa fundusze w procesie ABB chca sprzeda¢ 1.2 min akcji

Akcjonariusze spotki Ailleron, Fundusz IIF SA z Krakowa i Fundusz IIF Ventures BV z Amsterdamu, rozpoczeli proces przy$pieszonej budowy
ksiegi popytu na 1.2 min akgji firmy, uprawniajgcych do 7.35% gtoséw na walnym zgromadzeniu (procedura ABB). Akcjonariusze zobowigzali
sie, ze nie beda dokonywac innych transakcji sprzedazy akcji przez okres minimum dwunastu kolejnych miesiecy (do 28 marca 2018 r.), za

wyjgtkiem transakcji w grupie kapitatowej Funduszu IIF. Fundusz IIF SA deklaruje, ze utrzyma dtugoterminowg kontrole nad spétka.

Polwax

Koszt inwestycji wzrosnie do 159.9 min PLN
Koszt budowy przez Polwax instalacji odolejania rozpuszczalnikowego wzrosnie do 159.9 min PLN ze 123.6 min PLN planowanych pierwotnie.
Gléwnym realizatorem inwestycji jest Orlen Projekt. Instalacja bedzie zlokalizowana w Czechowicach Dziedzicach. Prace majg zosta¢

zakonczone do konca grudnia 2019 roku.

AmRest

W planach przejecie sieci Pizza Hut w Niemczech

AmRest, Pizza Hut Germany i Yum Restaurants International Holding zawarty wstepne wigzgce porozumienie okreslajgce warunki uzyskania
przez AmRest praw master-franczyzobiorcy dla marki Pizza Hut na rynku niemieckim oraz nabycie dwdéch restauracji Pizza Hut typu
"delivery" prowadzonych przez PH Delivery. W wyniku planowanej transakcji AmRest stanie sie master-franczyzobiorcg 74 restauracji
prowadzonych obecnie przez licznych sub-franczyzobiorcéw w Niemczech, a takze nabedzie prawa do udzielania franczyzy na prowadzenie
restauracji Pizza Hut na rzecz oséb trzecich (tzw. subfranczyza). Dodatkowo spétka przejmie od PH Delivery dwie restauracje wtasne typu
"delivery" znajdujgce sie¢ w Dusseldorfie. Cena zakupu bedzie uzalezniona od wyniku badania due diligence, ktére przeprowadzi AmRest.

Strony chca, by finalizacja transakcji nastgpita do 30 maja 2017 r.

Wadex

Przychody w 2017 r. wzrosng o prawie 17%

Spéitka, biorgc pod uwage koniunkture na rynkach swojej aktywnosci produkcyjno-handlowej, postawit sobie za cel, wykorzystujgc dywersyfikacje
oferty handlowej, osiggniecie w 2017 roku o prawie 17% lepszego wyniku na sprzedazy niz to miato miejsce w roku 2016 przy znaczgco
lepszych wynikach finansowych. Pierwsze miesigce 2017 roku pozwalaja sadzi¢, ze zamierzony cel uda sie osiggngé. W 2016 roku przychody
Wadeksu wynosity 20.5 min PLN.

Oponeo.pl

Powotanie Cztonka Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Ernesta Pujszo z dniem 27 marca br. i powierzenia mu funkcji Cztonka Zarzadu. Ernest
Pujszo dotgczyt do spétki w 2008 roku jako Koordynator rynkéw zagranicznych tworzgc Dziat sprzedazy zagranicznej, a nastepnie koordynujac
rozwdj Spotki na - obecnie - kilkunastu rynkach. Petni réwniez funkcje Prezesa Zarzadu w OPONEO Lastik Sat?s ve Pazarlama D?s Ticaret
Limited Sirketi, Cztonka Zarzgdu w OPONEO.CO.UK LTD i OPONEO.COM INC. oraz prokurenta w Oponeo.de GmbH.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

27 marca '17

Wtorek

28 marca '17

Sroda

29 marca '17

Czwartek

30 marca '17

Piatek

31 marca '17

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER)

Dane makro

APSENERGY, CUBE.ITG,

Wyniki spotek EUROTEL, POLIMEXMS,

Indeks cen doméw S&P/Case- Whnioski o kredyt hipoteczny

Shiller (US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

PCM, WADEX, POLWAX,

Sprzedaz detaliczna (JP),

(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US), Indeks
podpisanych uméw kupna
doméw (US)

BORYSZEW, GOBARTO,

Inflacja konsumencka (GER),
Produkt Krajowy Brutto (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

11BIT, ASBIS, CDPROJEKT,
ENERGOINS, MEDICALG,

Inflacja konsumencka (JP),
Produkcja przemystowa (JP),
Produkt Krajowy Brutto (UK),
Dochody i wydatki
Amerykanéw (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

AGORA, CIGAMES, EGB,
FARMACOL, GROCLIN,
HELIO, INSTALKRK,
LABOPRINT, MABION,

BBIDEV, WIELTON PEMANAGER OEX, TIiM WITTCHEN BRIJU, KRAKCHEM,
INTERSPPL, COMP,
ELEMENTAL
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 kwietnia '17 4 kwietnia '17 5 kwietnia '17 6 kwietnia '17 7 kwietnia '17

Indeks Tankan dla przemystu
(JP), Indeks PMI dla przemystu

Dane makro (CN, PL, GER, EU, US),
Indeks ISM dla przemystu
(US), Inflacja PPI (EU)

Wyniki spotek SONEL, PAGED, VISTAL,

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia na dobra bez
$rodkéw trans. (US),
Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zaméwienia w przemysle
(Us)

AUTOPARTN

Indeks PMI dla ustug (CN, ,
EU, US), Indeks ISM dla

Zamodwienia w przemysle
(GER), Whnioski o zasitek dla

ustug (US), Raport ADP (US) bezrobotnych (US)

ORZELBIALY, ALUMETAL

GEKOPLAST

Produkcja przemystowa
(GER, UK), Stopa bezrobocia
(Us)

WORKSERYV, WIKANA,
OTMOCHOW, GINOROSSI
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



