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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2400
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2235 || -0.02% 1.1% 15.4% 425/108 60 2300
WIG30 2578 || -0.08% 0.5% 19.3% 478/121
mWIG40 4796 U -023%  -15%  347% 97/24 50 2200
sWIG80 16371 1 0.32% 3.7% 22.2% 120/30 2100
WIG 59070 U -0.04% 0.7% 23.6% 667/169 40 |
WIGBANKI 7199 1 0.61% -1.6% 14.7% 113/28 7'é\’\’\/ 2000
30 Eer-rs
Glowne indeksy swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y 20 1800
Dow Jones 20597 U -0.29% -1.16% 3.27% 17.59%
S&P500 2344 || -0.08% -1.09% 3.31% 15.13% 10 1700
NASDAQ 5829 0.19% -0.57% 6.22% 22.11%
DAX 12064 11 0.20% 2.04% 5.16% 22.46% T e e e e e e D T e
RTSI$ 1125 I 0.03% 0.66%  -0.98% 30.44% S ST S SSsST33JJJJa>s338 8
XU100 90383 | 069%  2.98%  17.84%  11.09% g TP 223K e2IERIRTTES2RE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5804.0 | -0.36% -2.1% 6.1% 17.4% Polska 1.63% 1.61% 2.11% 2.97% 3.57%
Ropa (USD/bbl) 504 U -0.75% -10.6% -12.9% 11.0% Wegry 0.07% 0.13% 0.69% 2.35% 3.45%
Wegiel koks.(USD/t) 150.1 | -0.20% -5.4% -38.1% 76.4% Niemcy -0.94% -0.80% -0.74% -0.30% 0.43%
Zioto (USD/OZ) 12575 1 0.74% -0.2% 10.5% 3.4% USA 0.76% 0.99% 1.26% 1.95% 2.41%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 39337 | -0.32% -3.3% -6.5% 3.6% PZU 36595 | -0.99% 2.7% 8.6% 36/9
EUR/PLN 42676 1) 0.15% -1.0% -3.0% 0.4% PKN Orlen 105.60 | -0.05% 11.9% 6.7% 28/7
EUR/USD 1.0849 I 0.47% 2.3% 3.8% -3.1% KGHM 12000 U -1.15% -8.2% 5.5% 23/5
USD/HUF 286.44 | -0.37% -1.2% -2.9% 2.3% PKO BP 33.28 11 1.93% -1.1% 3.4% 1413
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Voxel Skonsolidowane wyniki roczne Cyfrowy Polsat 2413 2.25% Lotos 56.70 || -3.08%
Ceramika Nowa Gala Skonsolidowane wyniki roczne PKO BP 3328 11 1.93% CCC 22975 U -2.61%
Polimex-Mostostal Skonsolidowane wyniki roczne
Ceramika Nowa Gala Przeglad opciji strategicznych Wydarzenia w spétkach
Stelmet Dwuletnia umowa o wartosci ok. 104.1 min PLN Spétka Wydarzenie
PKP Cargo Wzrost udziatu rynkowych w lutym 2017 VANTAGE Zakonczenie zapiséw w wezwaniu po cenie 3.70 PLN za akcje

Murapol Zakup nieruchomo$é w Poznaniu pod ok. 711 mieszkan

Prognozy makro

Godz.

Wydarzenie Bedzie Ostatnio

10:00

Indeks instytutu Ifo GER 111.0 111.0

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Voxel Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Voxel S.A.

IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 36.7 451 -18.6% 120.7 132.0 -8.6%
EBITDA 10.2 9.2 11.5% 29.2 33.5 -12.7%
EBIT 71 6.0 17.2% 16.7 20.4 -17.9%
Zysk netto 4.6 43 6.3% 11.0 14.3 -23.3%
Marze
Marza EBITDA 27.9% 20.4% 24.2% 25.4%
Marza EBIT 19.2% 13.4% 13.8% 15.4%
Marza netto 12.4% 9.5% 9.1% 10.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Ceramika Nowa Gala Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Ceramika Nowa Gala S.A.

IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 136.2 146.7 -7.2% 171.0 180.6 -5.4%
EBITDA -6.4 1.8 - 6.3 14.8 -57.2%
EBIT -10.0 -1.7 - -7.6 0.9 -
Zysk netto -9.5 -1.5 - -9.0 0.4 -
Marze
Marza EBITDA -4.7% 1.3% 3.7% 8.2%
Marza EBIT -7.3% -1.1% -4.4% 0.5%
Marza netto -7.0% -1.1% -5.2% 0.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Polimex-Mostostal Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Polimex-Mostostal S.A.
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 627.2 699.7 -10.4% 2668.2 2548.6 4.7%
EBITDA 4.5 23 94.3% 4.6 150.9 -96.9%
EBIT -3.5 -1.9 - -27.9 119.4 -
Zysk netto -15.6 -5.5 - -61.4 69.6 -
Marze
Marza EBITDA 0.7% 0.3% 0.2% 5.9%
Marza EBIT -0.6% -0.3% -1.0% 4.7%
Marza netto -2.5% -0.8% -2.3% 2.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Ceramika Nowa Gala

Przeglad opcji strategicznych

Zarzad spétki Ceramika Nowa Gala podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci
firmy. Na obecnym etapie zarzad emitenta bedzie rozwazat rézne opcje strategiczne, w szczegoélnosci poszukiwanie dla emitenta inwestora
strategicznego, zawarcie aliansu strategicznego, dokonanie transakcji o innej strukturze, jak réwniez brak dziatan emitenta zwigzanych z
pozyskaniem inwestora, zawarciem aliansu lub dokonaniem transakcji. Zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opciji strategicznej nie

zostaty dotychczas podjete przez zarzad i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysziosci.

Stelmet

Dwuletnia umowa o wartosci ok. 104.1 min PLN

Stelmet zawart umowe ramowag z jednym z "czotowych" dystrybutoréw drewnianej architektury ogrodowej w Europie na dostawy zunifikowanego
asortymentu. Umowa zostata zawarta na dwa lata, a szacowana warto$¢ obrotéw netto z jej tytutu wyniesie w 2017 roku ok. 41.8 min PLN,
a w 2018 roku ok. 62.3 min PLN. Umowa dotyczy sprzedazy zunifikowanego asortymentu. Jednocze$nie niezaleznie od zawarcia umowy,
wspotpraca pomiedzy stronami obejmowacé bedzie sprzedaz réwniez pozostatego asortymentu w oparciu o szereg uméw, ktére emitent

zamierza zawiera¢ z dziatajgcymi lokalnie jednostkami z grupy kupujacego.

PKP Cargo

Wzrost udziatu rynkowych w lutym 2017

W lutym udziat rynkowy PKP Cargo wyniést 44.63% pod wzgledem przewiezionej masy i 52.61% pod wzgledem pracy przewozowej - podata
spotka, powotujgc sie na dane GUS. W lutym Grupa PKP CARGO przewiozta 7.61 min ton towaréw, o 4.7% wiecej niz w lutym 2016 roku.
Wykonana praca przewozowa w lutym 2017 roku wyniosta 2.00 mld tkm, o 1.4% wiecej niz w lutym 2016 roku. Przewozy Grupy PKP CARGO
w ujeciu masy po dwdch miesigcach 2017 roku byty o0 6.2% wigksze, a praca przewozowa o 6.1% wigksza niz po analogicznym okresie 2016
roku. W poréwnaniu do wynikéw z lutego 2016 roku, w lutym biezacego roku Grupa PKP CARGO zwiekszyta przewozy m.in. wegla

kamiennego, konteneréw, kamienia, towaréw z grupy "pozostate tadunki", ropy i nawozéw.

Murapol

Zakup nieruchomos$¢ w Poznaniu pod ok. 711 mieszkan

Spétka zalezna Murapolu kupi nieruchomo$é w Poznaniu o powierzchni 3.7 ha za cene 36 min PLN netto. Na nieruchomosci zlokalizowanej przy
ul. Wagrowskiej spoétka planuje realizacje projektu deweloperskiego obejmujgcego budowe ok. 711 lokali mieszkalnych, o tagcznej powierzchni
uzytkowej ok. 35 000 m2. Murapol poinformowat w komunikacie, ze jego spdtka zalezna zawarta przedwstepng umowe sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci, na podstawie ktérej spdtka zalezna zobowigzata sie zakupi¢ od dwdch oséb fizycznych prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci zlokalizowanej w Poznaniu. Umowa przyrzeczona w wykonaniu Umowy ma zosta¢ zawarta nie p6zniej
niz do dnia 8 kwietnia 2019 r., pod warunkiem wykreslenia do tego czasu obcigzeh Nieruchomosci ujawnionych w dziatach Ill i IV ksiggi
wieczystej, przeniesienia na rzecz Spétki zaleznej decyzji o warunkach zabudowy wydanej dla Nieruchomosci, dokonania podziatu geodezyjnego
na Nieruchomosci, uzyskania przez Spotke zalezng prawomocnej i ostatecznej decyzji o udzieleniu pozwolenia na budowe obejmujgca

realizacje na Nieruchomosci projektu deweloperskiego zgodnej z jej planami inwestycyjnymi.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

27 marca '17

Wtorek

28 marca '17

Sroda

29 marca '17

Czwartek

30 marca '17

Piatek

31 marca '17

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER)

Dane makro

APSENERGY, CUBE.ITG,

Wyniki spotek EUROTEL, POLIMEXMS,

Indeks cen doméw S&P/Case- Whnioski o kredyt hipoteczny

Shiller (US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

PCM, WADEX, POLWAX,

Sprzedaz detaliczna (JP),

(US), Tygodniowa zmiana
zapasow paliw (US), Indeks
podpisanych uméw kupna
doméw (US)

BORYSZEW, GOBARTO,

Inflacja konsumencka (GER),
Produkt Krajowy Brutto (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

11BIT, ASBIS, CDPROJEKT,
ENERGOINS, MEDICALG,

Inflacja konsumencka (JP),
Produkcja przemystowa (JP),
Produkt Krajowy Brutto (UK),
Dochody i wydatki
Amerykanéw (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

AGORA, CIGAMES, EGB,
FARMACOL, GROCLIN,
HELIO, INSTALKRK,
LABOPRINT, MABION,

BBIDEV, WIELTON PEMANAGER OEX, TIiM WITTCHEN BRIJU, KRAKCHEM,
INTERSPPL, COMP,
ELEMENTAL
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 kwietnia '17 4 kwietnia '17 5 kwietnia '17 6 kwietnia '17 7 kwietnia '17

Indeks Tankan dla przemystu
(JP), Indeks PMI dla przemystu

Dane makro (CN, PL, GER, EU, US),
Indeks ISM dla przemystu
(US), Inflacja PPI (EU)

Wyniki spotek SONEL, PAGED, VISTAL,

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zamowienia na dobra bez
$rodkéw trans. (US),
Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zaméwienia w przemysle
(Us)

AUTOPARTN

Indeks PMI dla ustug (CN, ,
EU, US), Indeks ISM dla

Zamodwienia w przemysle
(GER), Whnioski o zasitek dla

ustug (US), Raport ADP (US) bezrobotnych (US)

ORZELBIALY, ALUMETAL

GEKOPLAST

Produkcja przemystowa
(GER, UK), Stopa bezrobocia
(Us)

WORKSERYV, WIKANA,
OTMOCHOW, GINOROSSI
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



