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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2400
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2281 || -0.68% 1.5% 16.8% 500/126 60 2300
WIG30 2632 || -050% 1.1% 20.9% 596/150
mWIG40 4890 U -008%  0.1% 36.9% 132/33 50 2200
sWIG80 16353 | -0.22% 4.0% 23.1% 63/16 2100
WIG 60152 U  -0.48% 1.4% 25.2% 731/184 40 u |
WIGBANKI 7319 | -0.15% -2.7% 15.3% 133/33 2000
30 Wé EsrE
Glowne indeksy swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y 20 1800
Dow Jones 20906 U -0.04% 0.79% 4.83% 18.62%
S&P500 2373 | -0.20% 0.34% 4.78% 15.69% 10 1700
NASDAQ 5902 0.01% 0.61% 7.86% 22.72%
DAX 12053 U -035%  0.71% 5.09% 21.15% e o m D T e
RTSIS 1121 I 0.86%  -3.46%  -1.71% 26.91% S S8 T S S ST - dddJJJIB BB D
XU100 90902 1 045%  218%  1711%  8.99% Sgg”°°E¥tERE&BITeERRRYT®EE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5880.0 J -0.93% -3.1% 6.9% 16.6% Polska 1.63% 1.65% 2.13% 3.09% 3.74%
Ropa (USD/bbl) 51.8 1 0.41% -8.7% -8.1% 11.9% Wegry 0.07% 0.13% 0.72% 2.49% 3.61%
Wegiel koks.(USD/t) 1554 || -1.52% 1.2% -39.3% 83.3% Niemcy -0.91% -0.85% -0.77% -0.33% 0.44%
Zioto (USD/OZ) 12294 U -0.37% -0.7% 8.6% -1.2% USA 0.73% 1.00% 1.29% 1.98% 2.46%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 39669 U -0.29% -2.8% -6.2% 4.8% KGHM 12560 U -1.10% -71.3% 7.5% 3719
EUR/PLN 42700 0.05% -0.7% -3.2% 0.3% PKN Orlen 107.05 | -1.02% 11.1% 5.6% 28/7
EUR/USD 1.0764 1 0.34% 2.1% 3.2% -4.3% PKO BP 3322 | -1.40% -5.3% 4.7% 23/5
USD/HUF 28661 | -0.26% -1.8% -3.7% 3.7% PZU 3767 U -1.02% 0.7% 4.0% 20/5
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
ABC Data Skonsolidowane wyniki kwartalne Orange 486 I 253% LPP 6500.00 || -6.64%
Redan Skonsolidowane wyniki kwartalne BZWBK 356.90 1 2.15% Lotos 56.35 | -2.96%
Sanok Rubber Paper Skonsolidowane wyniki kwartalne
Pragma Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Elektrobudowa Skonsolidowane wyniki kwartalne WORKSERV  Nadzwyczajne walne zgromadzenie
LC Corp Skonsolidowane wyniki kwartalne BUMECH Woprowadzenie do obrotu GPW 6 445 055 akgji serii G

Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne

Ferro Skonsolidowane wyniki kwartalne

Pragma Inkaso Zmiana polityki dywidendowej

ABC Data Podziat zysku za 2016

Macrologic Dywidenda za 2016 wyniesie 5.2 min PLN
PCC Rokita Mozliwe przejecie spétki w Rumunii

Briju Znaczacy spadek przychodéw w lutym
Elektrobudowa Zamiar wyptaty 6 PLN dywidendy na akcje
Mirbud Wybér oferty drogowej spotki zaleznej

Trans Polonia Szacunkowe przychody za luty 2017

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Inflacja CPI (r/r) UK  21% 1.8%
11:00 Woystagpienie publiczne szefa BoE (M.Carney) UK - -
13:30 Saldo rachunku biezgcego (USD) US -128 mid -113 mid

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

ABC Data Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki ABC Data S.A.
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 1611.5 1490.4 8.1% 4926.7 4 856.3 1.5%
EBITDA 15.0 213 -29.5% 40.4 69.0 -41.4%
EBIT 14.2 20.7 -31.4% 37.8 66.5 -43.2%
Zysk netto 4.0 15.0 -73.2% 171 46.8 -63.4%
Marze
Marza EBITDA 0.9% 1.4% 0.8% 1.4%
Marza EBIT 0.9% 1.4% 0.8% 1.4%
Marza netto 0.3% 1.0% 0.3% 1.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Redan Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Redan S.A.

IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 196.2 175.0 12.1% 633.9 564.5 12.3%
EBITDA 16.9 4.8 254.9% 21.6 10.1 113.2%
EBIT 13.8 2.6 429.9% 125 22 476.1%
Zysk netto 5.2 -3.8 - 0.5 -13.1 -
Marze
Marza EBITDA 8.6% 2.7% 3.4% 1.8%
Marza EBIT 71% 1.5% 2.0% 0.4%
Marza netto 2.7% -2.1% 0.1% -2.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Sanok Rubber Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Sanok Rubber S.A.

IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 230.1 2114 8.8% 930.3 903.5 3.0%
EBITDA 30.4 36.0 -15.4% 167.2 152.8 9.4%
EBIT 20.7 26.6 -22.1% 130.8 116.1 12.7%
Zysk netto 15.2 25.5 -40.7% 104.2 96.6 7.8%
Marze
Marza EBITDA 13.2% 17.0% 18.0% 16.9%
Marza EBIT 9.0% 12.6% 14.1% 12.8%
Marza netto 6.6% 12.1% 11.2% 10.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pragma Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Pragma Inkaso S.A.

IV kwartat IV kwartat . .
2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 177.6 150.2 18.2% 581.6 572.8 1.5%
EBITDA 34 4.2 -18.8% 13.8 10.1 36.7%
EBIT 3.1 4.0 -21.5% 12.8 9.2 38.7%
Zysk netto -0.2 1.9 - 2.6 0.6 362.4%
Marze
Marza EBITDA 1.9% 2.8% 2.4% 1.8%
Marza EBIT 1.8% 2.6% 2.2% 1.6%
Marza netto -0.1% 1.3% 0.5% 0.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki CDRL S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 52.2 47.0 11.0% 203.7 179.5 13.5%
EBITDA 71 49 42.8% 221 20.5 7.8%
EBIT 6.1 4.2 44.4% 18.7 17.9 4.6%
Zysk netto 5.6 25 127.1% 14.0 13.3 5.5%
Marze
Marza EBITDA 13.5% 10.5% 10.9% 11.4%
Marza EBIT 11.7% 9.0% 9.2% 10.0%
Marza netto 10.8% 5.3% 6.9% 7.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Elektrobudowa Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki roczne Elektrobudowa
IV kwartat IV kwartat . .
2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 191.6 3104 -38.3% 971.5 12428 -21.8%
Wynik brutto na sprzedazy 24.5 28.4 -13.9% 98.4 109.2 -9.9%
EBITDA 22.3 11.8 88.5% 75.2 77.7 -3.2%
EBIT 18.8 8.2 128.9% 61.8 63.1 -2.1%
Zysk netto 15.0 6.5 131.4% 55.1 50.2 9.9%
Marze
Marza EBITDA 11.6% 3.8% 7.7% 6.3%
Marza EBIT 9.8% 2.7% 6.4% 3.5%
Marza netto 7.8% 2.1% 5.7% 4.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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LC Corp Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki LC Corp S.A.
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 183.3 186.0 -1.5% 547.0 449.9 21.6%
EBITDA 63.9 516 23.8% 204.7 155.2 31.9%
EBIT 63.7 51.4 23.8% 203.8 1545 31.9%
Zysk netto 285 43.1 -33.8% 113.1 108.9 3.8%
Marze
Marza EBITDA 34.9% 27.8% 37.4% 34.5%
Marza EBIT 34.8% 27.7% 37.2% 34.3%
Marza netto 15.6% 23.1% 20.7% 24.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki roczne Erbud
IV kwartat IV kwartat . .
2016 kons 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 576.2 497.5 4216 36.7% 1789.8 17154 4.3%
Wynik brutto na sprzedazy 43.6 - 16.4 166.0% 129.5 115.0 12.6%
EBITDA 41 125 10.5 61.1% 56.7 51.2 10.7%
EBIT 15 9.2 7.2 -78.6% 458 40.7 12.7%
Zysk netto -236 5.6 7.3 - 1.8 27.8 -93.6%
Marza EBITDA 0.7%  2.5% 2.5% 3.2% 3.0%
Marza EBIT 0.3% 1.8% 1.7% 2.6% 2.4%
Marza netto 41%  1.1% 1.7% 0.1% 1.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Ferro Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki roczne Ferro
IV kwartat IV kwartat . .
2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 82.9 70.9 16.8% 3325 292.1 13.8%
EBITDA 9.7 5.9 65.3% 459 35.2 30.5%
EBIT 8.2 5.3 53.3% 411 33.0 24.5%
Zysk netto 43 29 50.9% 29.1 22.3 30.4%
Marze
Marza EBITDA 11.8% 8.3% 13.8% 12.1%
Marza EBIT 9.8% 7.5% 12.4% 11.3%
Marza netto 5.2% 4.0% 8.7% 7.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pragma Inkaso

Zmiana polityki dywidendowej

Zarzad Pragma Inkaso zdecydowat o zmianie dotychczasowej polityki dywidendowej i w zwigzku z planami rozwojowymi zarzgd w najblizszych
latach bedzie rekomendowat przeznaczanie wypracowanego zysku na kapitat zapasowy. Dotychczasowa polityka dywidendy spotki zaktadata
przeznaczanie istotnej cze$¢ wypracowanego zysku na dywidende. Celem spétki byto dazenie do wyptacania akcjonariuszom corocznie

dywidendy w wysokosci nie nizszej niz 1 PLN na akcje.

ABC Data

Podziat zysku za 2016

Zarzad zdecydowat o niewyptaceniu dywidendy akcjonariuszom spétki z zysku za ubiegty rok. Zarzad bedzie rekomendowat ZWZ podziat
zysku netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 19.536 min PLN w nastepujacy sposéb: kwote 5 min PLN przeznaczyé na nabycie akcji wkasnych
od akcjonariuszy (buy-back), natomiast pozostatg cze$¢ zysku netto za rok obrotowy 2016 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy, w celu

utrzymania optymalnego poziomu $rodkéw wtasnych i finansowania kapitatu obrotowego oraz dalszego rozwoju organicznego grupy.

Macrologic

Dywidenda za 2016 wyniesie 5.2 min PLN
Walne zgromadzenie Macrologic uchwalito, aby z zysku za 2016 rok na dywidende trafito 5.2 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 12
kwietnia, a dzien jej wyptaty na 5 maja 2017 roku. W ubiegtym roku walne zgromadzenie sp6tki Macrologic zdecydowato, ze caty zysk za 2015

rok trafi na kapitat rezerwowy i zostanie przeznaczony na skup akcji wtasnych.

PCC Rokita

Mozliwe przejecie spotki w Rumunii

PCC Rokita jest wstepnie zainteresowana potencjalnym zakupem aktywéw rumunskiej spétki Oltchim. Spétka dokonata wstepnego zapoznania
sie z aktywami spétki Oltchim w Rumunii, w postaci instalacji do prowadzenia produkcji chemicznej wraz z niezbedna infrastrukturg, w tym wraz
z nieruchomosciami. Do podjecia dalszych krokéw w celu realizacji projektu, zmierzajgcych do ztozenia wigzacej oferty zakupu tych aktywow,
konieczne jest zbadanie przez spotke pozostatych warunkéw ewentualnej transakcji, jak i potencjatu do produkcji chemicznej w Rumunii, w tym
zasad zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci na terenie Rumunii oraz przeprowadzenie analizy ekonomicznej tego projektu. Zarzad pozytywnie

ocenia podjecie dalszych krokéw w celu zbadania warunkéw i zasadnosci zakupu aktywoéw Oltchim.

Briju

Znaczacy spadek przychodéw w lutym

Briju szacuje, ze jej skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w lutym 2017 roku wyniosty 11.4 min PLN i byly nizsze od
przychoddw osiggnietych w lutym 2016 roku o 80%. W ujeciu narastajgcym szacunkowa warto$¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowana przez
grupe w okresie od stycznia do lutego 2017 roku wyniosta 23.9 min zt i byta o 77.5% nizsza od przychodéw osiggnietych w analogicznym
okresie 2016 roku. W segmencie wyrobdw jubilerskich szacunkowa warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w lutym 2017 roku wyniosta 4.6 min
PLN, co oznacza wzrost r/r 0 76.9%. W ujeciu narastajgcym przychody ze sprzedazy w tym segmencie wyniosty okoto 7.9 min PLN i byly
wyzsze r/r 0 61.2%. Z kolei w segmencie surowcoéw szacunkowa warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w lutym 2017 roku wyniosta 6.8 min PLN,
co oznacza spadek r/r 0 87.5%. W ujeciu narastajgcym przychody ze sprzedazy w tym segmencie wyniosty okoto 16.0 min PLN i byly nizsze
r/r 0 84.2%.

Elektrobudowa

Zamiar wyptaty 6 PLN dywidendy na akcje
Zarzad Elektrobudowy rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za 2016 rok w wysoko$ci 6 PLN na akcje. £acznie na ten cel

miatoby trafi¢ 28.5 min PLN. Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu.

Mirbud

Wybor oferty drogowej spotki zaleznej
Wybor oferty spotki zaleznej (PBDIM KOBYLARNIA S.A.) przetargu nieograniczonego na budowe Il Etapu ul. Oginskiego w Bydgoszczy.
Wartos$¢ oferty wynosi 27.8 min PLN brutto.

Trans Polonia

Szacunkowe przychody za luty 2017
Spétka szacuje, ze w lutym br. miata 15.6 min PLN przychodéw (wobec 4.4 min PLN przed rokiem), za$ przychody narastajgco za styczen-
luty 2017 wyniosty ok. 31.3 min PLN (wobec 8.1 min PLN przed rokiem).

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

20 marca '17

Sroda

22 marca '17

Wtorek

21 marca '17

Czwartek

23 marca '17

Piatek
24 marca '17

Dane makro Inflacja PPI (GER)

ABMSOLID, ARCTIC,
KBDOM, KRUSZWICA, MFO,

Wyniki spotek PEPEES, XTB, SEKO, CIECH,

Indeks zaufania konsumentow
GfK (GER), Stopa bezrobocia
(PL), Sprzedaz detaliczna
(UK), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Sprzedaz
nowych doméw (US)

Whioski o kredyt hipoteczny
Inflacja CPI (UK), Inflacja PPl (US), Koniunktura
(UK), Zmiana zapaséw ropy  gospodarcza (PL), Sprzedaz
wg API (US) domdw na rynku wtérnym
(Us)

Zamédwienia na dobra
trwatego uzytku wst. (US)

ARTERIA, ATAL, BEDZIN,
DROP, ELBUDOWA,
ERBUD, IMPEL, INPRO,
INSTALKRK, LENA,
MANGATA, MERCATOR,
MOSTALWAR, RAFAMET,
RAWPLUG, SELENAFM,
SFINKS, TRAKCJA, WILBO,

HANDLOWY, IMPEXMET,
* PKN, ALCHEMIA,

DEKTRA, NOWAGALA,

LOKUM, HUTMEN, TORPOL GETIN, GETINNOBLE,

SARE

CDRL, GTC, FORTE, ZEPAK, ZREMB, BUDIMEX, ALUMETAL MOBRUK, BSCDRUK
CZTOREBKA, SIMPLE, FERRO, ATENDE,
MARVIPOL, LCCORP,
PLASTBOX, REDAN,
K2INTERNET, RAFAKO,
POLNORD, ABCDATA, MCI,
TXM
Dzier dywidendy RONSON
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
27 marca '17 28 marca '17 29 marca '17 30 marca '17 31 marca '17

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER)

Dane makro

APSENERGY, CUBE.ITG,
EUROTEL, POLIMEXMS,
BBIDEV, WIELTON

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja konsumencka (JP),
Produkcja przemystowa (JP),
Produkt Krajowy Brutto (UK),
Dochody i wydatki
Amerykanéw (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

Sprzedaz detaliczna (JP),
Indeks cen doméw S&P/Case- Whnioski o kredyt hipoteczny
Shiller (US), Indeks zaufania (US), Tygodniowa zmiana
konsumentéw - Conference  zapaséw paliw (US), Indeks
Board (US) podpisanych uméw kupna
doméw (US)

Inflacja konsumencka (GER),
Produkt Krajowy Brutto (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

AGORA, CIGAMES, EGB,
FARMACOL, GROCLIN,
11BIT, ASBIS, CDPROJEKT, HELIO, INSTALKRK,
ENERGOINS, MEDICALG, LABOPRINT, MABION,
WITTCHEN BRIJU, KRAKCHEM,
INTERSPPL, COMP,
ELEMENTAL

PCM, WADEX, POLWAX,
PEMANAGER

BORYSZEW, GOBARTO,
OEX, TIM
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



