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Raport dzienny 20 marca 2017

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2400
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2297 I 0.58% 4.8% 17.1% 1710/429 60 2300
WIG30 2645 | 0.46% 4.1% 20.9% 1937/486
mWIG40 4894 U -022% 1.9% 36.9% 312/78 50 2200
sWIG80 16389 U -0.15% 5.0% 23.4% 50/12 2100
WIG 60441 T 0.32% 4.0% 25.4% 2118/532 40 - |
WIGBANKI 7330 U -011% 0.1% 14.3% 498/125 Z ~ V\} 2000
30 ——
Glowne indeksy swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y 20 1800
Dow Jones 20915 | -0.10% 1.41% 4.71% 18.82%
S&P500 2378 U -013% 1.15% 4.73% 16.04% 10 1700
NASDAQ 5901 I 0.00% 1.07% 7.60% 23.05%
DAX 12005 11 010%  2.26% 5.50% 21.55% e o m m D T T e
RTSIS 1122 I 087%  251%  -1.84% 26.71% S S8 T S S ST - dddJJJIB BB D
XU100 90491 1 025%  215%  1630%  9.10% Sgg”°°E¥tERE&BITeERRRYT®EE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 59350 1 0.44% -0.4% 5.3% 17.1% Polska 1.63% 1.65% 2.13% 3.09% 3.72%
Ropa (USD/bbl) 515 | -0.60% -8.7% -9.9% 12.0% Wegry 0.07% 0.13% 0.72% 2.47% 3.61%
Wegiel koks.(USD/t) 157.8 |  -0.38% 5.2% -39.1% 86.1% Niemcy -0.91% -0.87% -0.79% -0.32% 0.45%
Ztoto (USD/OZ) 12340 11 0.38% -0.3% 9.0% -1.7% USA 0.73% 1.01% 1.31% 2.02% 2.50%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 39810 | -0.32% 2.1% -6.2% 5.2% PKN Orlen 107.45 2.19% 15.8% 9.4% 160/40
EUR/PLN 42868 1 0.10% -0.7% -2.8% 0.7% KGHM 127.00 | -0.70% -2.6% 8.7% 148/37
EUR/USD 1.0768 1 0.28% 1.5% 3.6% -4.3% PKO BP 33.69 I 0.45% -0.6% 4.3% 7318
USD/HUF 28662 | -0.21% -1.3% -4.2% 3.7% PZU 38.06 1 1.06% 2.2% 3.9% 67/16
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Forte Skonsolidowane wyniki roczne Asseco Poland 5532 I 4.18% CCcC 237.00 || -2.83%
XTB Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 6962.60 1l 3.43% PGE 11.93 U -2.05%
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki roczne
GTC Skonsolidowane wyniki roczne Wydarzenia w spétkach
Capital Park Skonsolidowane wyniki roczne Spétka Wydarzenie
Budimex Umowa drogowa w Krakowie RONSON Dzien dywidendy 0.09 PLN na akcje
GTC Rekomendacja zarzadu nt wyptaty 0.27 PLN dywidendy LOTOS Nadzwyczajne walne zgromadzenie
OT Logistics Zakonczenie negocjacji w sprawie przejecia spotek w Czarnogérze INTERCARS cd. NWZA z 24 lutego 2017 r.
Plast-Box Korekta szacunku zysku netto za 2016 ASTARTA Zwyczajne walne zgromadzenie
Mennica Polska Umowa na monety dla Banku Republiki Kolumbii
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Forte Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane roczne wyniki Forte S.A.
IV kwartat IV kwartat . .
2016 kons 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana

Przychody 304.8  306.1 283.4 7.5% 1090.3 954.3 14.3%
EBITDA 467 458 35.7 30.8% 167.1 117.8 41.8%
EBIT 40.8 400 30.2 35.0% 144.4 98.2 47.1%
Zysk netto 281 312 23.9 17.4% 110.4 84.4 30.8%
Marze
Marza EBITDA 15.3% - 12.6% 15.3% 12.3%
Marza EBIT 13.4% 13.1% 10.7% 13.2% 10.3%
Marza netto 9.2%  10.2% 8.4% 10.1% 8.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

XTB Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki XTB S.A.
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 94.0 57.4 63.8% 250.6 282.5 -11.3%
EBITDA 56.4 170  232.0% 87.5 146.9 -40.4%
EBIT 55.1 155  254.9% 82.1 141.1 -41.8%
Zysk netto 46.1 13.3  246.0% 73.4 115.9 -36.6%
Marze
Marza EBITDA 60.0% 29.6% 34.9% 52.0%
Marza EBIT 58.6% 27.1% 32.8% 49.9%
Marza netto 49.1% 23.2% 29.3% 41.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane roczne wyniki Arctic Paper S.A.

v kw;;t:; kons v kw;;la; zmiana r/r 2016 2015 zmiana
Przychody 707.2 7120 710.4 -0.5% 2967.0 2900.5 2.3%
EBITDA 385 401 25.0 54.2% 250.1 219.3 14.0%
EBIT 19 129 5.6 - 125.0 100.2 24.7%
Zysk netto 0.9 4.0 -65.4 - 61.0 -26.6 -
Marze
Marza EBITDA 5.4% - 3.5% 8.4% 7.6%
Marza EBIT 0.3% 18% -0.8% 4.2% 3.5%
Marza netto 01%  06% -9.2% 2.1% -0.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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GTIC Skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane wyniki roczne GTC
v kw;;t:; kons v kw;;t:; zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 298 316 29.4 1.6% 120.3 117.4 2.5%
Wynik brutto na sprzedazy 21.8 - 20.4 6.8% 87.3 80.0 9.1%
EBIT 62.2 21.2 43.8 41.8% 154.8 91.7 68.8%
w tym wynik na akt. wartosci aktywow 45.2 - 28.5 58.7% 84.6 26.2 222.4%
Zysk netto 519 413 28.4 82.9% 158.5 45.2 250.8%
Marza brutto na sprzedazy 73.1% - 69.5% 72.6% 68.2%
Marza EBIT 208.4% 67.1% 149.3% 128.7% 78.1%
Marza netto 173.9% 130.7% 96.6% 131.8% 38.5%
Wg MSR/MSSF; min EUR;
Capital Park Skonsolidowane wyniki roczne
Skonsolidowane wyniki roczne Capital Park
v kw;;a; v kw;;a; zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 25.0 20.7 20.8% 107.7 724 48.9%
Wynik brutto na sprzedazy 18.7 15.9 17.7% 81.4 55.6 46.3%
EBIT 731 105.9 -31.0% 124.4 104.4 19.2%
w tym wynik na akt. warto$ci aktywéw 63.6 90.5 -29.7% 65.9 56.7 16.3%
Zysk netto 315 82.2 -61.7% 29.9 44.0 -31.9%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 74.8% 76.8% 75.6% 76.9%
Marza EBIT 292.5% 511.5% 115.5% 144.2%
Marza netto 125.8% 396.8% 27.8% 60.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Budimex Umowa drogowa w Krakowie
Spétka podpisata umowe na Budowe Trasy tagiewnickiej w Krakowie o wartosci 652.2 min PLN netto z terminem realizacji 31 grudnia 2020

roku. Spétka informowata o wyborze jej oferty jako najkorzystniejszej w listopadzie ub.r.

GTIC Rekomendacja zarzadu nt wyptaty 0.27 PLN dywidendy
Spoétka poinformowata, ze zarzad zaproponuje wyptate 0.27 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 (DY~3.3%).

OT Logistics Zakonczenie negocjacji w sprawie przejecia spotek w Czarnogorze
OT Logistics zakonczyt negocjacje ze Skarbem Panstwa w Czarnogérze majgce na celu uzgodnienie warunkéw kupna akcji AD Montecargo i
Luka Bar AD BAR. Polska spétka czeka teraz na konieczne zgody i finalizacje transakcji. W przypadku finalizacji OT Logistics obejmie 51%
udziatéw w AD Montecargo za 2.5 min EUR, zgodnie z pierwotng oferta. Dodatkowo spétka zobowigzata sie do przeprowadzenia trzyletniego
programu modernizacyjnego o tacznej wartosci 3.45 min EUR (pierwotna oferta przewidywata dwuletni program inwestycyjny na poziomie 2.6
min EUR), jak réwniez dodatkowych inwestycji w tabor kolejowy. OT Logistics kupi tez 30% udziatéw w Luka Bar AD BAR za 8.25 min EUR
(pierwotna oferta wynosita 7.1 min EUR). Planowany program inwestycyjny w porcie bedzie opiewat na kwotge 14 min EUR (pierwotna oferta
przewidywata inwestycje na poziomie 17.1 min EUR). Zawarte w wyniku zakonczonych negocjacji porozumienie przewiduje tez przekazanie
operacyjnego zarzgdzania portem na rzecz OT Logistics. Nabycie udziatéw w AD Montecargo i Luka Bar AD BAR wymaga formalnej akceptacji

umowy nabycia udziatéw przez odpowiednie instytucje Czarnogéry, w tym parlament.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 3
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Plast-Box

Korekta szacunku zysku netto za 2016

Zarzad poinformowal, iz zmianie ulegt szacowany skonsolidowany zysk netto Grupy za 2016 rok, ktérego warto$¢ na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wynosi 8.583 min PLN. W procesie konsolidacji danych finansowych Grupy, spotka ustalita, ze konieczne jest wykazanie
zmiany zysku netto ponizej szacowanego wczesniej poziomu 10.054 min PLN, gtéwnie z powodu zmiany przepiséw w Narodowym Kodeksie
Ukrainy dotyczacych regulacji odnoszgcych sie do mozliwosci zaliczania kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw odpiséw

amortyzacyjnych w odniesieniu do przeszacowanych aktywow trwatych.

Mennica Polska

Umowa na monety dla Banku Republiki Kolumbii
Mennica Polska zawarta umowe z Bankiem Republiki Kolumbii na dostawe monet. Jej warto$¢, z uwzglednieniem cen metalu, to 4.1 min USD.

Firma ma wyprodukowaé monety o nominale 500 pesos kolumbijskich o tgcznym wolumenie 57 min sztuk.

Pakiety

Mostostal Zabrze

NN OFE zmniejszyt zaangazowanie z 15.996% (przed 8 marca br.) do 12.26% (po 13 marca) udziatu w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw.

Alma Jerzy Mazgaj w wyniku sprzedazy akcji spétki Alma Market zmniejszyt tagczne zaangazowanie w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu firmy do 0.74% z 21.46% wczesniej.
Briju NN OFE zszedt ponizej progu 5% w akcjonariacie Briju. Przed transakcjg sprzedazy posiadat 488 134 akcje, stanowigce 8.17% w kapitale

zaktadowym spotki. Po transakcji kontroluje 225 445 akcji, stanowigcych 3.77% akgji.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

20 marca '17

Sroda

22 marca '17

Wtorek

21 marca '17

Czwartek

23 marca '17

Piatek
24 marca '17

Dane makro Inflacja PPI (GER)

ABMSOLID, ARCTIC,
KBDOM, KRUSZWICA, MFO,

Wyniki spotek PEPEES, XTB, SEKO, CIECH,

Indeks zaufania konsumentow
GfK (GER), Stopa bezrobocia
(PL), Sprzedaz detaliczna
(UK), Wnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US), Sprzedaz
nowych doméw (US)

Whioski o kredyt hipoteczny
Inflacja CPI (UK), Inflacja PPl (US), Koniunktura
(UK), Zmiana zapaséw ropy  gospodarcza (PL), Sprzedaz
wg API (US) domdw na rynku wtérnym
(Us)

Zamédwienia na dobra
trwatego uzytku wst. (US)

ARTERIA, ATAL, BEDZIN,
DROP, ELBUDOWA,
ERBUD, IMPEL, INPRO,
INSTALKRK, LENA,
MANGATA, MERCATOR,
MOSTALWAR, RAFAMET,
RAWPLUG, SELENAFM,
SFINKS, TRAKCJA, WILBO,

HANDLOWY, IMPEXMET,
* PKN, ALCHEMIA,

DEKTRA, NOWAGALA,

LOKUM, HUTMEN, TORPOL GETIN, GETINNOBLE,

SARE

CDRL, GTC, FORTE, ZEPAK, ZREMB, BUDIMEX, ALUMETAL MOBRUK, BSCDRUK
CZTOREBKA, SIMPLE, FERRO, ATENDE,
MARVIPOL, LCCORP,
PLASTBOX, REDAN,
K2INTERNET, RAFAKO,
POLNORD, ABCDATA, MCI,
TXM
Dzier dywidendy RONSON
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
27 marca '17 28 marca '17 29 marca '17 30 marca '17 31 marca '17

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Indeks instytutu Ifo (GER)

Dane makro

APSENERGY, CUBE.ITG,
EUROTEL, POLIMEXMS,
BBIDEV, WIELTON

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja konsumencka (JP),
Produkcja przemystowa (JP),
Produkt Krajowy Brutto (UK),
Dochody i wydatki
Amerykanéw (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

Sprzedaz detaliczna (JP),
Indeks cen doméw S&P/Case- Whnioski o kredyt hipoteczny
Shiller (US), Indeks zaufania (US), Tygodniowa zmiana
konsumentéw - Conference  zapaséw paliw (US), Indeks
Board (US) podpisanych uméw kupna
doméw (US)

Inflacja konsumencka (GER),
Produkt Krajowy Brutto (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

AGORA, CIGAMES, EGB,
FARMACOL, GROCLIN,
11BIT, ASBIS, CDPROJEKT, HELIO, INSTALKRK,
ENERGOINS, MEDICALG, LABOPRINT, MABION,
WITTCHEN BRIJU, KRAKCHEM,
INTERSPPL, COMP,
ELEMENTAL

PCM, WADEX, POLWAX,
PEMANAGER

BORYSZEW, GOBARTO,
OEX, TIM



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



