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Raport dzienny

1 marca 2017

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2300
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2191 U -0.86% 5.4% 20.1% 859/210 80 2200
WIG30 2543 | -0.86% 5.2% 24.8% 1017/248 70
mWIG40 4840 | -0.56% 4.0% 40.9% 232/56 2100
sWIG80 15870 11 0.49% 3.9% 24.8% 76/18 60
WIG 58300 | -0.65% 4.8% 28.6% 1198/293 50 2000
WIGBANKI 7241 | -1.03% 4.2% 21.7% 290/71
40 1900
Gléwne indeksy Swiatowe 30
1D 1M 3M 1Y 1800
Dow Jones 20812 | -012%  4.63% 8.44% 23.40% 20
S&P500 2364 U -026%  3.69% 7.88% 19.48% 10 1700
NASDAQ 5825 U -062% 3.24% 10.94% 24.22%
DAX 11834 11 0.10% 150%  12.34% 21.79% e
RTSIS 1099 U -005%  -587%  4.92% 39.75% S S I IIIISTESESEESTETSsasas
XU100 87478 |  -0.33% 0.73%  20.63% 15.17% gPe2ezrg *PRRES 228 Y
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5973.0 1 0.66% -0.3% 2.5% 27.2% Polska 1.63% 1.70% 2.25% 3.14% 3.82%
Ropa (USD/bbl) 56.5 11 0.05% -1.0% 2.2% 31.5% Wegry 0.09% 0.22% 0.71% 2.17% 3.40%
Wegiel koks.(USD/t) 161.3 1 0.75% -5.0% -47.8% 108.9% Niemcy -0.86% -0.88% -0.93% -0.57% 0.21%
Zloto (USD/OZ) 12427 U -1.08% 3.2% 6.5% 1.0% USA 0.60% 0.81% 1.26% 1.93% 2.39%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 4.0866 1 0.64% 1.8% -2.9% 2.4% KGHM 129.00 U -1.34% 1.8% 10.2% 87121
EUR/PLN 43075 1 0.01% -0.2% -3.7% -0.6% Pekao 139.95 || -0.74% 2.1% 9.3% 79119
EUR/USD 1.0541 || -0.62% -2.0% -0.8% -2.9% PzU 36.07 | -2.33% 1.6% 6.8% 58/14
USD/HUF 20242 I 0.62% 1.5% 1.1% 2.5% PKN Orlen 94.20 | -0.16% 15.2% 5.8% 50/12
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Stalprodukt Skonsolidowane kwartalne wyniki Energa 1092 I 4.20% Lotos 4863 || -3.32%
Apator Skonsolidowane kwartalne wyniki PGE 1187 1 1.80% BZWBK 351.05 U -2.76%

Votum Skonsolidowane kwartalne wyniki

AB Skonsolidowane kwartalne wyniki Wydarzenia w spétkach

Hydrotor Skonsolidowane kwartalne wyniki Spotka Wydarzenie
Impel Zarzad przeciw wyptacie dywidendy z zysku za 2016 rok RONSON NWZA w sprawie wyptaty zaliczki na poczet dywidendy
Impel Szacunkowe przychody za styczen SYGNITY NWZA w sprawie zmian w skfadzie rady nadzorczej spotki

Ferro Dodatkowy czionek Zarzadu
Polimex-Mostostal Nowy Wiceprezes Zarzgdu

Marvipol Zakup dziatki na Woli

Apator Prognoza wynikéw za rok 2017
Prognozy makro

Apator Propozycja odnosnie wysokosci dywidendy

Newag Kontrakt o wartosci ok. 217 min PLN netto Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Indeks PMI dla przemystu PL 54.8 54.8
10:00 Indeks PMI dla przemystu, fin. EU 55.5 55.2
10:30 Indeks PMI dla przemystu UK 55.6 55.9
15:45 Indeks PMI dla przemystu, fin. us 54.3 55.0
16:00 Indeks ISM dla przemystu uUs 56.0 56.0

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Stalprodukt Skonsolidowane kwartalne wyniki

Skonsolidowane wyniki kwartalne Stalprodukt

IV kwartat IV kwartat Zmiana 1-1IV kw. 1-1IV kw. Zmiana

2016 2015 2016 2015

Przychody 858.3 786.4 9.2% 3140.9 3131.7 0.3%
Wynik brutto na sprzedazy 166.3 146.2 13.8% 633.9 549.1 15.4%
EBITDA 140.0 94.9 47.6% 554.4 434.8 27.5%
EBIT 105.2 59.0 78.3% 413.8 291.6 41.9%
Zysk netto 75.8 50.8 49.3% 326.2 219.1 48.9%
Marze
Marza EBITDA 16.3% 12.1% 17.7% 13.9%
Marza EBIT 12.3% 7.5% 13.2% 9.3%
Marza netto 8.8% 6.5% 10.4% 7.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Apator Skonsolidowane kwartalne wyniki

Skonsolidowane wyniki kwartalne Apator

IV kwartat Kons IV kwartat Zmiana 1-IV kw. 1-IV kw. Zmiana
2016 2015 2016 2015
Przychody 242.0 2270 2124 13.9% 870.2 768.5 13.2%
Wynik brutto na sprzedazy 67.8 - 56.2 20.6% 2224 208.1 6.9%
EBITDA 339 335 27.0 25.8% 110.9 110.9 0.0%
EBIT 252 268 18.7 35.0% 76.1 79.5 -4.2%
Zysk netto 276 242 12.6 119.8% 61.6 60.1 2.6%
Marza EBITDA 14.0% 14.8% 12.7% 12.7% 14.4%
Marza EBIT 10.4% 11.8% 8.8% 8.7% 10.3%
Marza netto 11.4% 10.7% 5.9% 71% 7.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Votum Skonsolidowane kwartalne wyniki

Skonsolidowane kwartalne wyniki Votum S.A.
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 275 25.7 7.2% 98.5 925 6.5%
EBITDA 5.0 5.3 -4.9% 18.2 20.6 -11.7%
EBIT 4.5 4.8 -5.4% 16.0 18.8 -14.5%
Zysk netto 3.6 3.6 -0.4% 12.8 14.7 -12.5%
Marze
Marza EBITDA 18.3% 20.7% 18.5% 22.3%
Marza EBIT 16.4% 18.6% 16.3% 20.3%
Marza netto 13.0% 14.0% 13.0% 15.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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AB Skonsolidowane kwartalne wyniki
Skonsolidowane kwartalne wyniki AB
Il kwartat Kons Il kwartat Zmiana rir 1-11 kw. 11l kw. Zmiana
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Przychody 2568.0 2515.2 23545 9.1% 44427 3859.5 15.1%
EBITDA 440 402 39.2 12.3% 68.5 61.8 10.7%
EBIT 404  36.1 35.7 13.0% 61.4 55.7 10.1%
Zysk netto 27.8 25.4 25.1 10.8% 41.9 38.1 9.9%
Marze
Marza EBITDA 1.7% 1.6% 1.7% 1.5% 1.6%
Marza EBIT 1.6% 1.4% 1.5% 1.4% 1.4%
Marza netto 11% 1.0% 1.1% 0.9% 1.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Hydrotor Skonsolidowane kwartalne wyniki
Skonsolidowane kwartalne wyniki Hydrotor
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir 1-IV kw. 1-1IV kw. Zmiana
2016 2015 2016 2015
Przychody 18.3 19.2 -4.7% 88.8 90.0 -1.3%
EBITDA 25 26 -3.5% 15.3 15.4 -0.4%
EBIT 1.0 1.2 -16.4% 9.2 9.9 -6.6%
Zysk netto 0.8 1.0 21.7% 7.2 8.0 -9.8%
Marze
Marza EBITDA 13.6% 13.5% 17.3% 17.1%
Marza EBIT 5.3% 6.0% 10.4% 11.0%
Marza netto 4.4% 5.3% 8.1% 8.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Impel Zarzad przeciw wyplacie dywidendy z zysku za 2016 rok
Zarzad spétki zaproponuje niewyptacanie dywidendy z zysku za 2016 rok. Z zysku za 2015 rok spétka wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje,
a rok wczesniej 1.5 PLN na akcje.
Impel Szacunkowe przychody za styczen
Spétka poinformowata, ze rozpocznie publikacje informacji o wysokosci miesiecznych, szacunkowych, skonsolidowanych przychodéw (dane
za miesigc, ktérego sprzedaz dotyczy, bedg publikowane w trzeciej dekadzie miesigca nastepujacego po nim). Szacowana warto$¢ przychodéw
netto za styczen br. wyniosta: 186.76 min PLN.
Ferro Dodatkowy czionek Zarzadu

Rada nadzorcza Spotki zdecydowata w dniu 28 lutego br. o zwigkszeniu liczby czionkéw Zarzadu aktualnej kadencji do czterech osoéb oraz
powotata z dniem 1 marca br. Artura Biatonia na stanowisko wiceprezesa Zarzgdu Spotki. Cztonek Zarzadu powotany jest na okres wspolnej

kadencji, ktéra rozpoczeta sie w dniu 28 czerwca 2016 roku tj. w dniu zatwierdzenia sprawozdan finansowych za rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2015 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



- Millennium

dom maklerski

Polimex-Mostostal

Nowy Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki powotata w dniu 28 lutego br. do Zarzadu Andrzeja Juszczynskiego powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Marvipol Zakup dziatki na Woli
Spétka poinformowata o zawarciu w dniu 28 lutego br. zakupu przez Projekt 09 Sp. z 0.0. (jednostka zalezna) warunkowej umowy sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej o powierzchni 0.6ha, zlokalizowanej w warszawskiej dzielnicy Wola. Warto$é
Nieruchomos$ci zostata ostatecznie ustalona na kwote 14.06 min EUR. Termin zawarcia umowy rozporzadzajgcej zostat ostatecznie ustalony
najpdzniej do dnia 29 marca br. pod warunkiem niewykonania przez Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy przystugujgcego gminie prawa
pierwokupu.

Apator Prognoza wynikoéw za rok 2017
Zarzad prognozuje, ze spotka wygeneruje w 2017 roku zysk netto rzedu 75-80 min PLN (vs. 61.6 min PLN w ub.r.) przy przychodach na
poziomie 900-950 min PLN (vs. 870 min PLN w ub.r).

Apator Propozycja odnosnie wysokosci dywidendy
Zarzad spétki proponuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy z zysku za 2016 rok 34.8 min PLN, czyli 1.05 PLN na akcje (DY~3.09%). W
grudniu ub.r. spotka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy z zysku za 2016 rok w wysokosci 0.35 PLN na akcje, stad pozostata do wyptaty
kwota 0.70 PLN na akcje (DY~2.06%).

Newag Kontrakt o wartosci ok. 217 min PLN netto

Spétka poinformowata o zawarciu z £6dzkg Kolejg Aglomeracyjng umowy na dostawe 14 trzyczionowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych
o maksymalnej warto$ci umowy ponad 217 min PLN netto. Dostawa czterech EZT nastgpi w ciggu 20 miesiecy od dnia zawarcia umowy, a

pozostatych dziesigciu w ciagu 32 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Ustugi utrzymania EZT $wiadczone bedg do 13 czerwca 2029 r.

Pakiety

Ferro

Altus TFI zwigkszyt zaangazowanie do 5.02% kapitatu i udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw z poziomu 4.99% przed zmiang.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
27 lutego '17 28 lutego '17 1 marca '17 2 marca '17 3 marca '17

Produkcja przemystowa (JP);

Sprzedaz detaliczna (JP); Indeks PMI dla przemystu
Produkt Krajowy Brutto (PL); (JP)(CN)(PL)(EU); Dochody i
Produkt Krajowy Brutto (US); wydatki Amerykanéw (US);
Indeks Chicago PMI (US); Indeks PMI dla przemystu
Indeks zaufania konsumentéw (US); Bezowa Ksigga (US)

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL);
Zamowienia na dobra trwatego
uzytku (US); Indeks
podpisanych umoéw kupna

Dane makro

Inflacja CPI (JP); Indeks PMI

Stopa bezrobocia (EU); dla ustug (EU); Sprzedaz
Whioski o zasitek dla detaliczna (EU); Indeks PMI
bezrobotnych (US) dla ustug (US); Raport ISM

dla ustug (US)

doméw (US) - Conference Board (US)
ABFL, AVIILA, AILLERON, COMARCH,
mowon  SUCUCTEROL  APATORASBIS, wzwanmon T AMPLDSISANG e assecoss
’ ’ CCC, DOMDEYV, SCOPAK, PROCHEM
HVNDNTND )
Dzien dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
6 marca '17 7 marca '17 8 marca '17 9 marca '17 10 marca '17
Indeks Sentix (EU), PKB (JP), Produkcja
Zamoéwienia na dobra bez przemystowa (GER), Raport  Inflacja CPI (CN), Inflacja PPl Stopa bezrobocia (US),
Dane makro $rodkéw trans., fin. (US), Zaméwienia w przemysle ADP (US), Rozpoczete (CN), Decyzja ECB ws. stop  Zmiana zatrudnienia w
Zamowienia na dobra trwatego (GER), PKB (EU) budowy doméw (US), procentowych (EU), Wnioski o sektorze pozarolniczym (US),
uzytku, fin. (US), Zamoéwienia Tygodniowa zmiana zapas6éw zasitek dla bezrobotnych (US) Ptaca godzinowa (US)
w przemysle (US) paliw (US)

LOTOS, PGE, KOGENERA,

PCCROKITA PGNIG, VANTAGE

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

ACAUTOGAZ, ALIOR, JHMDEV, JWCONSTR,
BENEFIT, PANOVA, TARCZYNSKI, INTERFERI,
PCCEXOL MENNICA
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



