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Urszula Kryniska

Ekonomistka ® PL: W 2016 roku podstawowe wyniki finansowe badanych przez GUS duzych
+48 22 598 20 10 przedsiebiorstw byty wyzsze od notowanych przed rokiem. Korzystniejsze byty
réwniez podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe. Przychody z catoksztattu

Mateusz Sutowicz dziatalnosci byty o 3,9% wyzsze niz przed rokiem, podczas gdy koszty zwiekszyty
Analityk rynkéw finansowych sie 0 3,2%. Wynik finansowy netto poprawit sig 0 21,3%, z czego zysk netto wzrést
+48 22 598 22 36 o 11,6%, a strata spadta o 19,4%. Nastgpita jednak koncentracja zysku netto,

ktory wykazato 81,5% ogotu przedsiebiorstw, wobec 82,8% w 2015r. W ciagu roku
postepowata wyrazna poprawa rentownosci gérnictwa, branza ta wyraznie
ciazyta na wnykach sektora przedsiebiorstw w ubiegtym roku. Rentownosé
pozostatych branz byta wzglednie stabilna. Dane wskazuja na pogtebianie sie
EUR/PLN 4,2760 -0,3% spadku inwestycji w duzych przedsigbiorstwach pod koniec roku, a naktady
ogbtem byty w 2016r. o 13,2% nizsze niz przed rokiem (wobec spadku o 9,1% po
USD/PLN 3,9768 -0,3% trzech kwartatach). Najwiekszy spadek naktaddéw wystapit w dostawie wody;
CHF/PLN 3,9896 -0,2% gospodarowaniu sciekami i odpadami; rekultywacji (o 51,3%) oraz w transporcie i
gospodarce magazynowej (o 48,3%). Gtebokie spadki pod koniec ubiegtego roku

Kursy walut A%

EUR/USD 1,0755 0,1% wynikaja z efektu wysokiej bazy statystycznej z Q4 2015., kiedy konczono
projekty finansowane ze starej perspektywy finansowej UE. Rachunki narodowe
.. wskazywaty na wyhamowanie spadkow inwestycji w Q4, co zapewne byto
Rynek Pieniezny (%) A bps zwiazane z pewnym ozywieniem inwestycji publicznych.
WIBOR 1M 1,66 0 g .
WIBOR 3M 1,73 0 Rynk] na dZ]S

Brak impulséw mogacych wptyna¢ na sentyment rynkowy powinien utrwalac
dotychczasowe trendy. W przypadku eurodolara mozliwa jest zatem kontynuacja,
Obligacje PL (%) A bps cho¢ w ograniczonym zakresie, zwyzki notowan. Ztoty w relacji do euro powinien
pozostac stabilny wokot poziomu 4,27, cho¢ pogorszenie nastrojow na amerykanskiej

ad 2,12 ! gietdzie w trakcie wczorajszej sesji moze nieco ostabi¢ sentyment na rynkach
5Y 3,08 -2 wschodzacych podczas dzisiejszych notowan. Trend boczny kontynuowaé moga takze
10Y 3.75 0 krajowe 10-latki.

IRS PLN (%) A bps

2Y 2,03 0

5Y 2,58 0

10Y 3,09 -1

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,45 1

us 10Y 2,50 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2625,6 -0,5

S&P 500 2378,3 -0,2

Nikkei 225 19521,6 -0,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD

=== EURPLN === EURUSD /prawa skala/

Zrédto: Reuters
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami wczorajsza sesja nie przyniosta wyznaczenia nowego
minimum w notowaniach EUR/PLN. Tym samym kurs zakonczyt trwajaca szesc dni serie
spadkéw, po ktdrej osiagnat poziom 4,2560. Wczorajszy brak impulsow ze strony
kalendarium danych makro oraz wskazania analizy technicznej sugerujace brak
przestrzeni do dalszej aprecjacji ztotego sprzyjaty stabilizacji pary EUR/PLN.
Ciekawszy przebieg miaty natomiast notowania pary USD/PLN, ktora wykorzystujac
zwyzke eurodolara obnizyta sie do poziomu 3,94 czyli minimum z poczatku listopada,
gdy D.Trump zostat prezydentem. Wtorek na krajowym rynku dtugu to niewielkie
spadki dochodowosci wzdtuz catej krzywej. W przypadku 10-latek znizka rentownosci
wyniosta 3 bps do 3,71%, a krotkiego konca o 2 bps do 2,10%. Informacja, iz na
jutrzejszej aukcji Ministerstwo Finansow zaoferuje obligacje OK0419, PS0422, WZ1122,
WZ0126 i DS0727 o tacznej wartosci 3,0-5,0 mld PLN nie wywotata reakcji rynku, gdyz
oferta byta zgodna z wczesniejszymi zapowiedziami resortu.

Rynki zagraniczne

We wtorek kurs EUR/USD zwyzkujac powyzej poziomu 1,08 osiagnat szczyty z konca
stycznia. Zrodtem wczorajszej aprecjacji euro byty wyniki przeprowadzonej w
poniedziatek wieczorem debaty kandydatéw na prezydenta Francji. Wedtug sondazy
opublikowanych po debacie najbardziej przekonywujaco wypadt E.Macron, co ze
wzgledu na zmniejszenie szans na wygrana eurosceptyczki M.Le Pen, sprzyjato
wzrostowi wartosci wspolnej waluty. Wtorek na rynku brytyjskiego funta zwyzka jego
wartosci motywowana silniejszym od oczekiwan przyspieszeniem inflacji CPl w
Wielkiej Brytanii. Wyzsza - w stosunku do celu Banku Anglii inflacja - potaczona z
ubiegtotygodniowa mniej gotebia retoryke BoE skutkowata aprecjacje funta. Na rynku
obligacji bazowych wtorek byt kolejnym dniem stabilizacji Bunda na poziomie 0,46% i
wyraznym, bo wynoszacym 5 bps spadkiem dochodowosci amerykanskiej 10-latki.
Pogorszenie nastrojow widoczne byto na amerykanskiej gietdzie, gdzie indeksy spadty
w skali najwigkszej od pigciu miesigcy.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;:relgnie Ak;::(lene '((;rn:ger?c?::
Millenium)

03/17 11:00 Bilans handlowy SA EU Styczen 24.5b 15.7b 22.0b
03/17 11:00 Bilans handlowy NSA EU Styczen 28.1b -0.6b
03/17 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Luty 9.0% 1.2% 2.7%
03/17 14:00 Inflacja PPl r/r Polska Luty 4.1% 4.4% 4.6%
03/17 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Luty 11.4% 7.3% 8.3%
03/17 14:15  Produkcja przemystowa m/m USA Luty -0.3% 0.0% 0.2%
03/17 15:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Marzec 96.3 97.6 97.0
03/20 08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy Luty 2.4% 3.1% 3.2%
03/22 10:00 Saldo rachunku biezacego NSA EU Styczen 47.0b
03/22 12:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA 3.1%
03/22 15:00 Sprzedaz domoéw na rynku wtornym USA Luty 5.69m 5.58m
03/23 10:00 Stopa bezrobocia Polska Luty 8.6% 8.6%
03/23 13:30 Liczba nowych bezrobotnych USA 241k 240k
03/23 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego Polska
03/23 15:00 Sprzedaz nowych doméw USA Luty 555k 565k
03/24 09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy Marzec 56.8 56.5
03/24 09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Marzec 54.4 54.5
03/24 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Marzec 55.4 55.3
03/24 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Marzec 55.5 55.3
03/24 13:30 Zamowienia na dobra trwate USA Luty 2.0% 1.0%
03/24 14:45  Wstepny PMI w przemysle USA Marzec 54.2 54.8
03/27 10:00 Podaz pieniadza M3 r/r EU Luty 4.9%
03/27 10:00 IFO Niemcy Marzec 111.0
03/27 04/03 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Luty 2.3%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réwniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



