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Raport dzienny 27 wutogo 2017

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2300
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2212 U -1.95% 6.1% 19.9% 889/217 80 2200
WIG30 2565 || -1.84% 6.0% 24.5% 987/241 70
mWIG40 4857 | -1.02% 4.6% 39.6% 182/44 2100
sWIG80 15745 || -0.57% 3.8% 23.9% 85/21 60
WIG 58657 U  -1.56% 5.4% 28.2% 1194/292 50 2000
WIGBANKI 7359 | -247% 6.6% 22.6% 242/59
40 1900
Gléwne indeksy Swiatowe 30
1D 1M 3M 1Y 1800
Dow Jones 20822 I 0.05%  3.62% 8.72% 25.13% 20
S&P500 2367 11 015%  3.17% 6.96% 21.52% 10 1700
NASDAQ 5845 0.17% 3.26% 8.27% 27.34%
DAX 11804 U -120%  -0.09%  10.33% 24.08% o
RTSIS 1129 U -148%  556%  10.86%  49.06% S S I IIIISTESSEESTETSsssss
XU100 88258 | -099%  529%  18.69% 17.79% gaFIBZRRR7T7OFIEREBBTYIT22RR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 59280 1.18% -0.3% 1.0% 27.7% Polska 1.63% 1.71% 2.26% 3.16% 3.83%
Ropa (USD/bbl) 56.4 0.68% 1.2% 13.5% 36.5% Wegry 0.09% 0.21% 0.71% 2.20% 3.45%
Wegiel koks.(USD/t) 158.7 1 0.63% -6.8% -48.6% 106.4% Niemcy -0.85% -0.87% -0.91% -0.56% 0.23%
Zioto (USD/OZ) 12572 1 0.05% 5.8% 6.4% 3.0% USA 0.50% 0.81% 1.14% 1.80% 2.31%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 40836 | -0.01% 0.8% -2.4% 2.3% KGHM 13050 U -1.88% 4.4% 7.0% 62/15
EUR/PLN 43149 1) 0.03% -0.5% -2.6% -0.7% PKN Orlen 9450 | -1.97% 13.4% 5.3% 47/11
EUR/USD 1.0566 1 0.03% -1.2% -0.2% -2.8% Pekao 141.05 | -2.56% 2.2% 4.3% 38/9
USD/HUF 29212 1 0.01% 0.5% -0.6% 2.5% PKO BP 3392 | -2.97% 9.0% 3.5% 3177
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Asseco CE Skonsolidowane kwartalne wyniki CCC 22490 I 3.17% Mbank 406.05 | -4.35%
Asseco CE Zamiar wyptaty 1.08 EUR dywidendy na akcje ALIOR 66.60 11  0.51% Lotos 48.95 U -4.24%
Farmacol Andrzej Olszewski ogtasza wykup akcji po 52 PLN
11 bit studios Umowa na wydanie gry Moonlighter Wydarzenia w spétkach
Astarta Wstepne wyniki za 2016 r. Spétka Wydarzenie
Rainbow Tours Przychody w styczniu 2017 roku KRUK Wprowadzenia do obrotu 1 min akgji zwyktych serii G

Dekpol Zlecenie od 7R Logistic S.A.

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Zamowienia na dobra bez ér. trans., wst. (m/m) uUs 0.5% 0.5%
14:30 Zamoéwienia na dobra trwat. uzytku, wst. (m/m) us 1.7% -0.5%

16:00 Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) Us 0.8% 1.6%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Asseco CE Skonsolidowane kwartalne wyniki

Skonsolidowane kwartalne wyniki Asseco CE Group
IV kwartat IV kwartat . .
2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana

Przychody 57.1 60.9 -6.2% 168.2 155.1 8.4%
EBITDA 74 7.0 6.2% 19.7 18.9 4.2%
EBIT 6.0 5.9 2.0% 15.3 15.0 1.7%
Zysk netto 4.5 4.3 5.4% 1.7 1.3 4.2%
Marze
Marza EBITDA 12.9% 11.4% 11.7% 12.2%
Marza EBIT 10.6% 9.7% 9.1% 9.7%
Marza netto 7.9% 7.0% 7.0% 7.3%
Wg MSR/MSSF; min EUR;

Asseco CE Zamiar wyptaty 1.08 EUR dywidendy na akcje
Zarzad Asseco Central Europe rekomenduje przeznaczenie na dywidende za 2016 r. 23.1 min EUR, co oznacza wyptate 1.08 EUR na jedna
akcje. Za 2015 r. spdétka wyptacita 0.52 EUR dywidendy na akcje, a rok wczes$niej 0.47 EUR.

Farmacol Andrzej Olszewski ogtasza wykup akcji po 52 PLN

Andrzej Olszewski (gtéwny udziatowiec) ogtosit przymusowy wykup 2 214 296 akcji spotki. Cena wykupu wynosi 52 PLN. Przedmiotem
przymusowego wykupu sg akcje spotki, dajgce 7.05% gtoséw na WZ i stanowigcych 9.46% jej kapitatu zaktadowego. Przymusowy wykup

rozpocznie si¢ 27 lutego i potrwa do 6 marca.

11 bit studios

Umowa na wydanie gry Moonlighter
11 bit studios podpisato z hiszpanskim studiem Digital Sun umowe dotyczaca wydania gry Moonlighter. 11 bit studios podato, ze data premiery
gry ma zosta¢ ustalona po6zniej. Docelowymi platformami sprzetowymi Moonlightera bedzie PC, Mac, Linux, PS4 oraz Xbox One. Gra

dystrybuowana bedzie przy uzyciu platform cyfrowej dystrybucji.

Astarta

Wstepne wyniki za 2016 r.
Zarzad spétki opublikowat wstepne wyniki osiggniete w 2016 r. Przychody wyniosty 369 min EUR (+17.5% r/r); zysk brutto 155 min EUR
(+8.4% r/r), a EBITDA 150 min EUR (+14.5% r/r).

Rainbow Tours

Przychody w styczniu 2017 roku
Spétka poinformowata, ze tgczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy w miesigcu styczniu 2017 wyniosty 81.3 min PLN, co w poréwnaniu

z analogicznym okresem 2016 r., w ktérym przychody wyniosty 68.9 min PLN, stanowi wzrost sprzedazy o 18 %.

Dekpol

Zlecenie od 7R Logistic S.A.

Spétka poinformowata o otrzymaniu zlecenia od 7R Logistic S.A., dotyczgcego wykonania w systemie generalnego wykonawstwa kompleksowych
robo6t budowlano - konstrukcyjnych oraz robét budowlano instalacyjnych wraz z dostawg materiatéw i urzadzen, ktérej rezultatem jest
wykonanie "pod klucz" obiektu magazynowo-biurowego w Kokotowie w gminie Wieliczka. Warto$¢ zlecenia wynosi ok. 34 min PLN netto, za$
termin wykonania umowy zostat ustalony na 31 lipca 2017 r., zmozliwoscig przesunigcia dla cze$ci obiektu przeznaczonej do wynajmu do dnia

30 wrzes$nia 2017 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Ferro Norges Bank zwigkszyt zaangazowanie i obecnie posiada akcje reprezentujgce 5.04% kapitatu i udziatu w ogéine liczbie gloséw na WZA

spotki

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
27 lutego '17 28 lutego '17 1 marca '17 2 marca '17 3 marca '17

Produkcja przemystowa (JP);

Sprzedaz detaliczna (JP); Indeks PMI dla przemystu
Produkt Krajowy Brutto (PL); (JP)(CN)(PL)(EU); Dochody i
Produkt Krajowy Brutto (US); wydatki Amerykanéw (US);
Indeks Chicago PMI (US); Indeks PMI dla przemystu
Indeks zaufania konsumentéw (US); Bezowa Ksigga (US)

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL);
Zamowienia na dobra trwatego
uzytku (US); Indeks
podpisanych umoéw kupna

Dane makro

Inflacja CPI (JP); Indeks PMI

Stopa bezrobocia (EU); dla ustug (EU); Sprzedaz
Whioski o zasitek dla detaliczna (EU); Indeks PMI
bezrobotnych (US) dla ustug (US); Raport ISM

dla ustug (US)

doméw (US) - Conference Board (US)
ABFL, AVIILA, AILLERON, COMARCH,
mowon  SUCUCTEROL  APATORASBIS, wzwanmon T AMPLDSISANG e assecoss
’ ’ CCC, DOMDEYV, SCOPAK, PROCHEM
HVNDNTND )
Dzien dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
6 marca '17 7 marca '17 8 marca '17 9 marca '17 10 marca '17
Indeks Sentix (EU), PKB (JP), Produkcja
Zamoéwienia na dobra bez przemystowa (GER), Raport  Inflacja CPI (CN), Inflacja PPl Stopa bezrobocia (US),
Dane makro $rodkéw trans., fin. (US), Zaméwienia w przemysle ADP (US), Rozpoczete (CN), Decyzja ECB ws. stop  Zmiana zatrudnienia w
Zamowienia na dobra trwatego (GER), PKB (EU) budowy doméw (US), procentowych (EU), Wnioski o sektorze pozarolniczym (US),
uzytku, fin. (US), Zamoéwienia Tygodniowa zmiana zapas6éw zasitek dla bezrobotnych (US) Ptaca godzinowa (US)
w przemysle (US) paliw (US)

LOTOS, PGE, KOGENERA,

PCCROKITA PGNIG, VANTAGE

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

ACAUTOGAZ, ALIOR, JHMDEV, JWCONSTR,
BENEFIT, PANOVA, TARCZYNSKI, INTERFERI,
PCCEXOL MENNICA
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



