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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2300
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2184 I 0.49% 7.9% 22.4% 1162/285 80 2200
WIG30 2531 1 0.26% 7.9% 27.3% 1230/302 70
mWIG40 4795 | -011% 9.1% 43.1% 140/34 2100
sWIG80 15475 I 0.05% 6.4% 24.7% 48/11 60
WIG 57899 1 0.30% 7.8% 30.7% 1375/338 50 2000
WIGBANKI 7380 1 0.83% 11.9% 25.6% 380/93
40 1900
Gléwne indeksy Swiatowe 30
1D 1M 3M 1Y 1800
Dow Jones 20612 I 052%  3.65% 9.24% 27.26% 20
S&P500 2349 1 050%  3.28% 7.92% 23.93% 10 1700
NASDAQ 5819 0.64% 4.40% 9.91% 31.19%
DAX 11794 I 0.19% 2.07%  10.60% 29.11% e 6 0 © ® 0 OO OO T 00
RTSI$ 1173 | -012%  1.87%  18.48%  65.48% S S S S S 3IIJIJIJS=ST=TSS=S=T= =SS
XU100 87882 | -023%  7.55%  17.55% 23.87% E§gRgP®EEezrg T RRERESO®R
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6067.0 1 0.76% 2.7% 9.8% 33.0% Polska 1.63% 1.71% 2.27% 3.21% 3.87%
Ropa (USD/bbl) 55.8 0.04% -0.9% 13.7% 40.4% Wegry 0.06% 0.23% 0.73% 2.21% 3.59%
Wegiel koks.(USD/t) 1548 < 0.00% -16.2% -49.9% 104.8% Niemcy -0.89% -0.80% -0.80% -0.42% 0.37%
Zioto (USD/OZ) 12329 1 0.15% 2.5% 0.5% 2.0% USA 0.53% 0.84% 1.25% 1.99% 2.49%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 40679 U  -0.14% -1.4% 2.1% 2.7% Eurocash 36.90 | -3.02% -8.3% 11.4% 132/32
EUR/PLN 43168 1) 0.12% -1.3% -2.9% 21% Pekao 143.80 1 0.56% 10.1% 9.2% 106/26
EUR/USD 1.0612 1 0.26% 0.1% -0.8% -4.7% PKO BP 34.58 I 3.22% 15.4% 6.7% 7819
USD/HUF 29044 | -0.27% 0.1% 0.2% 4.0% KGHM 12895 U -0.04% 17.2% 6.4% 74118
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne PKO BP 3458 | 3.22% Eurocash 36.90 | -3.02%
Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne PKN Orlen 89.40 I 2.30% Orange 487 | -2.60%
PGNiG Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne
Skarbiec Holding Skonsolidowane wyniki pétroczne Wydarzenia w spétkach
ABC Data Zakwestionowanie roszczenia Lark Europe Spétka Wydarzenie
Kopex Wezwanie na 0.17% akcji HARPER Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Famur Wstepna oferta przejecia Fugo Zamet oraz Famago ESTAR NWZA w sprawie ew. sprzedazy 100% udziatéw w E-Star CDR Srl.
MABION Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:30 Protokét z posiedzenia ECB UE - -
14:00 Przecietne wynagrodzenie (r/r) PL  4.0% 2.7%
14:30 Pozwolenia na budowe doméw US 1230tys 1228 tys
14:30 Rozpoczete budowy doméw US 1222tys 1226 tys
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 245tys 234 tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Kredyt Inkaso

Il kwartat  1ll kwartat Zmiana 1-11 kw. 1-11 kw. Zmiana
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Przychody 23.7 24.4 -2.6% 57.3 70.2 -18.4%
EBITDA 9.6 15.7 -38.5% 23.7 44.4 -46.6%
EBIT 8.8 15.0 -41.2% 213 42.3 -49.6%
Zysk netto 3.6 10.2 -64.4% 5.2 254 -79.6%
Marze
Marza EBITDA 40.6% 64.3% 41.4% 63.2%
Marza EBIT 37.2% 61.6% 37.2% 60.3%
Marza netto 15.3% 41.9% 9.1% 36.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane roczne wyniki Ronson
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 282.2 118.8 137.6% 484.8 281.4 72.3%
Wynik brutto na sprzedazy 77.6 27.2 185.3% 118.7 51.2 131.6%
EBIT 66.2 20.0 230.8% 84.6 26.4 220.0%
Zysk netto 53.7 17.3 210.7% 64.5 19.4 233.5%
Marze
Marza brutto 27.5% 22.9% 24.5% 18.2%
Marza EBIT 23.5% 16.8% 17.4% 9.4%
Marza netto 19.0% 14.6% 13.3% 6.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

PGNiG Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne

Szacunkowe skonsolidowane kwartalne wyniki PGNiG
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 10.00 9.77 2.4% 33.05 36.46 -9.4%
EBITDA 1.69 1.12 51.2% 1.29 6.08 -78.8%
EBIT 1.02 0.05 1788.9% 3.33 3.29 1.2%
Zysk netto 0.69 -0.02 - 2.32 2.14 8.6%
Marze
Marza EBITDA 16.9% 11.4% 3.9% 16.7%
Marza EBIT 10.2% 0.6% 10.1% 9.0%
Marza netto 6.9% -0.2% 7.0% 5.9%

Wg MSR/MSSF; mid PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Skarbiec Holding

Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane wyniki potroczne Skarbiec Holding

Il kwartat Il kwartat

2016 2015 zmiana I-1l kw. 2016 |-l kw. 2015 zmiana
Przychody 19.9 19.2 3.8% 46.9 39.9 17.5%
EBITDA 3.9 4.2 -8.7% 15.8 8.5 85.5%
EBIT 3.7 41 -8.7% 15.6 8.2 89.7%
Zysk netto 3.3 3.3 -0.5% 129 6.7 94.0%
Marze
Marza EBITDA 19.5% 22.1% 33.7% 21.3%
Marza EBIT 18.7% 21.3% 33.2% 20.6%
Marza netto 16.6% 17.3% 27.5% 16.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

ABC Data Zakwestionowanie roszczenia Lark Europe
Spoétka ABC Data poinfomowata, ze przedstawione przez Lark. pl we wtorkowym raporcie roszczenia sg nieprawdziwe. Dystrybutor kwestionuje
oraz uznaje za niezasadne i bezpodstawne roszczenia Lark Europe. Lark. pl poinformowat we wtorek, ze jego spotka zalezna Lark Europe,
ztozyta 13 lutego do sadu wniosek o zawezwanie ABC Data do proby ugodowej i zawarcia ugody, zgodnie z ktérg ABC Data zaptaci 12.19 min
PLN.

Kopex Wezwanie na 0.17% akcji
TDJ ogtosit wezwanie do sprzedazy 127 855 akcji spétki (odpowiadajgcych 0.17% gtoséw na walnym zgromadzeniu) oferujgc 3.63 PLN za
akcje. Zapisy majg odbywac¢ sie¢ w dniach sig¢ 7 -20 marca. Wzywajgcy wraz z podmiotami zaleznymi posiada obecnie 65.828% akcji
Kopeksu.

Famur Wstepna oferta przejecia Fugo Zamet oraz Famago

W dniu 15 lutego br. spétka zalezna (FAMUR FAMAK S.A.) ztozyta wstepng ofertg nabycia 100% udziatéw spétki Fugo Zamet sp. z 0.0. (dalej
"Fugo") szacujgc warto$¢ 100% udziatéw na 12-15 min PLN. W ofercie FAMAK wskazat m.in. ze z uwagi na dobrg ocene perspektyw rynku,
na ktérym dziata, i tym samym konieczno$¢ poszukiwania dodatkowych mocy produkcyjnych, spétka jest zainteresowana przejeciem
zaktadu Fugo w Koninie, ktéry dysponuje odpowiednim parkiem maszynowym, a takze kompetencjami wpisujgcymi sie w profil produkcji
FAMAK (tj. m.in. w obrebie produkcji maszyn przetadunkowych oraz maszyn i urzgdzen znajdujacych zastosowanie w sektorze gérnictwa
odkrywkowego). FAMAK wskazat, ze jest zainteresowany zachowaniem mocy produkcyjnych i dalszym rozwojem koninskiego zaktadu, po
jego dostosowaniu do wymogoéw realizowanej produkcji. Ponadto Grupa FAMAK podjeta dziatania majgce na celu nabycie od syndyka
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Famago sp. z.0.0. w upadtosci (produkcja petnej gamy urzadzen wchodzgcych w sktad kompletnego
parku maszynowego na potrzeby nowoczesnego goérnictwa odkrywkowego oraz przemystu przetadunkowego). W przypadku sukcesu przyjetej
strategii inwestycyjnej FAMAK skonsolidowataby wiedze i doswiadczenie dotyczace produkcji maszyn przetadunkowych oraz dla gérnictwa
odkrywkowego wraz z odpowiednim zapleczem produkcyjnym i wykwalifikowang kadrg. W wyniku przeprowadzenia obydwu transakcji

potencjat produkcyjny FAMAK powinien sie zwigkszy¢ o okoto 9 tys. t/rok.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
13 lutego '17 14 lutego '17 15 lutego '17 16 lutego '17 17 lutego '17
Prznszct)r;iez:it;u((;r:;ame I Sprzedaz detaliczna (UK),
Inflacja CPI (CN, GER), Inflacja CPI (US), Sprzedaz wynag . ’ Produkcja przemystowa (PL),
Produkcja przemystowa (JP, detaliczna (US), Indeks NY Pozwolenia na budowe Sprzedaz detaliczna (PL)
Dane makro PKB (JP), Inflacja CPI (PL) 4a przemy : : doméw (US), Rozpoczete p :

Wyniki spétek ORANGEPL

Dzier dywidendy

Inne

EU), PKB (GER, PL, EU),
Indeks instytutu ZEW (GER)

KOMPUTRON, KREDYTIN,
SYNEKTIK

Indeks wskaznikow
wyprzedzajgcych Conference
Board (PL)

Empire State (US), Produkcja

przemystowa (US) budowy doméw (US), Wnioski

o zasitek dla bezrobotnych
(USA)

AGORA, BZWBK, FAM,

NETIA, RONSON, PEP ASSECO SEE, FAMUR

SKARBIEC, ZYWIEC,

Poniedziatek
20 lutego '17

Wtorek
21 lutego '"17

Sroda
22 lutego '17

Czwartek
23 lutego '17

Piatek
24 lutego '17

Dane makro Inflacja PPI (GER)

Wyniki spétek NETIA, MERCOR

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu (JP,
GER, EU, US), Indeks PMI
dla ustug (GER, EU, US),
Indeks wskaznikow
wyprzedzajacych -
Conference Board (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Inflacja HICP (EU), Sprzedaz
doméw na rynku wtérnym
(us)

PKB (GER), Stopa bezrobocia Sprzedaz nowych doméw
(PL), Wnioski o zasitek dla (US), Indeks Uniwersytetu
bezrobotnych (USA) Michigan (US)

AMBRA, EUROCASH, LPP,
OPONEO, QUERCUS,
SNIEZKA, ERG

DEBICA, MONNARI, REMAK,

ORBIS, WOJAS ASSECOSLO
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



