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15 lutego 2017

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2300
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2174 U 027% 7.8% 21.6% 1023/251 80 2200
WIG30 2524 || -0.29% 8.1% 26.6% 1106/272 70
mWIG40 4801 | -0.18% 9.5% 43.0% 147/36 2100
sWIG80 15467 | -0.16% 6.9% 24.8% 4711 60
WIG 57728 U -0.22% 7.9% 30.1% 1246/306 50 2000
WIGBANKI 7319 | -0.09% 11.1% 25.0% 315/77
40 1900
Gléwne indeksy Swiatowe 30
1D 1M 3M 1Y 1800
Dow Jones 20504 I 045%  3.11% 8.36% 28.36% 20
S&P500 2338 I 040%  2.77% 7.21% 25.35% 10 1700
NASDAQ 5783 0.32% 3.74% 9.61% 33.32%
DAX 11772 U -002%  1.23% 9.66% 27.86% e 6 0 © ® 0 OO OO T 00
RTSI$ 1174 1 007%  1.36%  19.74%  65.99% S S S S SIS JIJIJST=SSS=T =SS
XU100 88082 | -056%  8.04%  17.21% 24.05% ez3gIFIBgggTYTEREBY "R
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6021.0 | -1.39% 1.9% 8.3% 33.8% Polska 1.63% 1.72% 2.27% 3.21% 3.88%
Ropa (USD/bbl) 55.7 U -0.52% -0.4% 12.8% 36.3% Wegry 0.06% 0.23% 0.72% 2.18% 3.59%
Wegiel koks.(USD/t) 1548 || -4.68% -16.2% -49.9% 105.0% Niemcy -0.85% -0.77% -0.79% -0.43% 0.33%
Zioto (USD/OZ) 12256 1 0.13% 2.4% -0.1% 1.4% USA 0.54% 0.82% 1.23% 1.96% 2.47%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 40670 | -0.16% -1.4% -1.3% 3.2% Orange 500 | -11.35% -10.7% 10.3% 104/25
EUR/PLN 43031 U -0.02% 1.7% 2.7% 21% Pekao 143.00 1 0.35% 11.7% 7.6% 78/19
EUR/USD 1.0581 1 0.15% -0.2% -1.4% -5.2% KGHM 129.00 U -1.49% 18.3% 7.1% 7317
USD/HUF 29120 | -0.13% 0.4% 0.8% 5.0% PZU 3730 I 0.81% 10.9% 4.8% 48/11
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Zywiec Skonsolidowane wyniki kwartalne Lotos 4415 I 2.41% Orange 500 U -11.35%
Prima Moda Skonsolidowane wyniki kwartalne BZWBK 355.00 I 1.43% Eurocash 38.05 | -2.54%
Tauron Szacunkowe skonsolidowane wyniki roczne
Synektik Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
KGHM Odpisy obcigzg wynik za 2016 kwotg 1.24 mid USD Spétka Wydarzenie

Soho Development Skup akcji wtasnych za max. 23 min PLN

ABC Data, Lark Wezwanie do ugody

CDRL Planowane otwarcie w | kw. 2017 siedmiu nowych sklepéw

PEMANAGER Nadzwyczajne walne zgromadzenie

INTEGERPL Nadzwyczajne walne zgromadzenie
CUBEITG Nadzwyczajne walne zgromadzenie
APATOR

Woprowadzenie do obrotu na GPW 92380 akcji zwyklych serii A

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja CPI (r/r) Us 24% 2.1%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) uUs 0.1% 0.6%
14:30 Indeks NY Empire State us 7.0 6.5
15:15  Produkcja przemystowa (m/m) us 0.0% 0.8%
16:00 Wystapienie Prezes Fed w Izby Reprez. uUs - -

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Zywiec Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane roczne wyniki Grupy Zywiec S.A.
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 439.0 692.6 -36.6% 2392.6 3132.0 -23.6%
EBITDA 75.6 35.0 116.2% 479.3 473.4 1.2%
EBIT 38.6 -10.4 - 327.9 283.6 15.6%
Zysk netto 60.1 74.6 -19.4% 272.6 298.1 -8.6%
Marze
Marza EBITDA 17.2% 5.0% 20.0% 15.1%
Marza EBIT 8.8% -1.5% 13.7% 9.1%
Marza netto 13.7% 10.8% 11.4% 9.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Prima Moda Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane roczne wyniki Prima Moda S.A.
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 9.1 10.1 -10.1% 35.8 39.5 -9.2%
EBITDA 0.8 0.5 - 10.8 2.7 -
EBIT 0.6 0.8 - 9.7 -3.9 -
Zysk netto 0.0 -0.9 - 9.2 -4.2 -
Marze
Marza EBITDA 8.8% -4.6% 30.1% 6.7%
Marza EBIT 6.2% 7.5% 27.2% -10.0%
Marza netto 0.5% -8.8% 25.6% -10.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Tauron Szacunkowe skonsolidowane wyniki roczne

Szacunkowe skonsolidowane roczne wyniki Tauron
IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana
Przychody 4522.0 4741.0 -4.6% 17 646.0 18 375.0 -4.0%
EBITDA 882.0 -1606.4 - 3340.0 -68.0 -
EBIT 282.0 -3433.0 - 805.0 -1901.0 -
Zysk netto 102.0 -2162.0 - 378.0 -1804.0 -
Marze
Marza EBITDA 19.5% -33.9% 18.9% -0.4%
Marza EBIT 6.2% -72.4% 4.6% -10.3%
Marza netto 2.3% -45.6% 2.1% -9.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Synektik Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Synektik
IV kwartat IV kwartat . .
2016 2015 zmiana 2016 2015 zmiana

Przychody 13.2 25.6 -48.5% 49.4 83.6 -40.9%
EBITDA 1.7 1.7 -1.9% 43 3.8 14.1%
EBIT 1.2 0.7 77.2% 22 0.6 -
Zysk netto 0.6 02  196.1% 0.4 -1.3 -
Marze
Marza EBITDA 13.0% 6.8% 8.7% 4.5%
Marza EBIT 9.2% 2.7% 4.5% 0.7%
Marza netto 4.6% 0.8% 0.9% -1.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

KGHM Odpisy obciaza wynik za 2016 kwotg 1.24 mid USD

KGHM zakonczyt testy na utrate wartosci bilansowej zagranicznych aktywéw gérniczych grupy. Warto$é odpiséw w skonsolidowanych
wynikach KGHM za 2016 roku po uwzglednieniu efektu podatkowego wyniesie 1.242 mld USD, czyli 5.19 mid PLN. KGHM podat, ze testy
wykazaty zasadno$¢ ujecia odpisu w kwocie 1 036.3 min USD z tytutu utraty bilansowej wartos$ci pozyczki udzielonej Sierra Gorda SCM,
odpisu w kwocie 45.1 min USD na aktywach kopalni Robinson, odpisu w kwocie 61.3 min USD z tytutu utraty warto$ci aktywéw kopalni
Zagtebia Sudbury i odpisu w kwocie 99.1 min USD na aktywach KGHM Ajax.

Soho Development

Skup akcji wtkasnych za max. 23 min PLN

Soho Development chce skupié¢ do 7 565 789 akcji wkasnych w celu umorzenia po 3.04 PLN za papier - wynika z projektéw uchwat na NWZ
zwotanego na 22 marca. Tym samym fgczna cena nabycia akcji wtasnych miataby nie przekroczy¢ 23 min PLN, a $rodki pochodzityby ze
sprzedazy nieruchomosci przy ul. Minskiej w Warszawie. Upowaznienie zarzgdu do buybacku miatoby obowigzywaé do 30 kwietnia 2017 roku.
Projekt uchwaty przewiduje, ze buyback bedzie finansowany z kapitatu rezerwowego w wysokosci 23 min PLN, na ktéry trafig $rodki z kapitatu

rezerwowego.

ABC Data, Lark

Wezwanie do ugody

Spétka Lark Europe, spotka zalezna Lark.pl, poinformowata o zawnioskowaniu o zawezwanie spétki ABC Data do préby ugodowej i zawarcia
ugody, zgodnie z ktérg ABC Data zaptaci 12.19 min PLN. Lark Europe tltumaczy, ze ustalita zABC Data, iz w IV kwartale 2016 roku spotka ABC
Data zakupi od niej towar za tagczng kwote 17.44 min PLN. Pomimo kolejnych zapewnien z strony ABC Data, spotka ABC Data nie dokonywata
ptatnosci wymagalnych zobowigzan. Spétka ABC Data dokonata ptatnosci, w wyniku przeprowadzonej windykacji przez Euler Hermes
Collections. Skutkiem zwtoki w ptatnosci ABC Data, byt brak mozliwosci dostarczenia zamoéwionego towaru do ABC Data, o tgcznej wartosci

17.44 min PLN w celu ich odsprzedazy do sieci handlowych w IV kwartale 2016 roku.

CDRL

Planowane otwarcie w | kw. 2017 siedmiu nowych sklepéw

Spétka poinformowata, ze planuje w pierwszym kwartale 2017 roku otwarcie pieciu nowych sklepéw w Polsce oraz dwéch za granica tj. w w
niemieckim Stuttgarcie i stowackich Koszycach. Nowe sklepy powstang w Krakowie, Zakopanem, Kotobrzegu, Gdansku i Wadowicach. Na
koniec roku w Polsce dziataty juz 244 salony pod markg Coccodrillo oraz 245 zagranicznych placéwek handlowych, z czego 137 na terenie Unii

Europejskie;j.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
13 lutego '17 14 lutego '17 15 lutego '17 16 lutego '17 17 lutego '17
Prznszct)r;iez:it;u((;r:;ame I Sprzedaz detaliczna (UK),
Inflacja CPI (CN, GER), Inflacja CPI (US), Sprzedaz wynag . ’ Produkcja przemystowa (PL),
Produkcja przemystowa (JP, detaliczna (US), Indeks NY Pozwolenia na budowe Sprzedaz detaliczna (PL)
Dane makro PKB (JP), Inflacja CPI (PL) 4a przemy : : doméw (US), Rozpoczete p :

Wyniki spétek ORANGEPL

Dzier dywidendy

Inne

EU), PKB (GER, PL, EU),
Indeks instytutu ZEW (GER)

KOMPUTRON, KREDYTIN,
SYNEKTIK

Indeks wskaznikow
wyprzedzajgcych Conference
Board (PL)

Empire State (US), Produkcja

przemystowa (US) budowy doméw (US), Wnioski

o zasitek dla bezrobotnych
(USA)

AGORA, BZWBK, FAM,

NETIA, RONSON, PEP ASSECO SEE, FAMUR

SKARBIEC, ZYWIEC,

Poniedziatek
20 lutego '17

Wtorek
21 lutego '"17

Sroda
22 lutego '17

Czwartek
23 lutego '17

Piatek
24 lutego '17

Dane makro Inflacja PPI (GER)

Wyniki spétek NETIA, MERCOR

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu (JP,
GER, EU, US), Indeks PMI
dla ustug (GER, EU, US),
Indeks wskaznikow
wyprzedzajacych -
Conference Board (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Inflacja HICP (EU), Sprzedaz
doméw na rynku wtérnym
(us)

PKB (GER), Stopa bezrobocia Sprzedaz nowych doméw
(PL), Wnioski o zasitek dla (US), Indeks Uniwersytetu
bezrobotnych (USA) Michigan (US)

AMBRA, EUROCASH, LPP,
OPONEO, QUERCUS,
SNIEZKA, ERG

DEBICA, MONNARI, REMAK,

ORBIS, WOJAS ASSECOSLO
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 66.00 69.2 5% 8531.0 11% 36% 26.8 234 22.3] 24 2.3 2.1 6.1% -
Bank Handlowy akumuluj 81.8 81.5 0% 10 681.4] 5% 12% 17.3 16.1 17.4 1.6 1.5 15 8.7% 5.7%
ING BSK neutralnie 175.1 117.4 -33% 22774.0 4% 61% 20.2 226 25.5] 2.1 2.0 2.0 11.4% 2.5%
mBank akumuluj 410.7 312.8 -24% 17 345.4] 19% 23% 135 14.4 15.9 14 1.4 1.3 10.9% 0.0%
Getin Noble * 2.02 * * 5353.3 31% 25% - 116.1 165.7 1.0 1.1 1.0 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 143.0 139.1 -3% 37 533.2 10% 3% 17.2 17.8 18.0 1.6 1.6 1.6 10.1% 6.1%
BZ WBK akumuluj 355.0 275.5 -22% 35228.3 7% 38% 15.2 19.7 19.4 1.8 1.9 1.9 10.6% 3.7%
PKO BP neutralnie 33.50 25.0 -25% 41 875.0 12% 35% 16.4 13.7 15.8 14 1.4 1.3 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 37.3 36.3 -3% 32 209.4 7% 27% 12.4 15.1 14.0 25 25 2.5 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 6.13 * * 2529.8 10% 148% 4.9 13.3 13.1 0.69 0.73 0.76] 30.0% 23.3%
GTC * 8.62 * * 3967.1 8% 31% 19.9 12.4 9.0 1.42 1.34 1.16 12.7% 0.0%
Dom Development * 62.49 * * 1548.7| 12% 43% 19.2 16.1 15.1 1.75 1.78 1.80 1.7% 5.2%
Robyg * 3.00 * * 789.3] -3% 13% 9.9 9.9 10.1 1.55 1.51 1.48 20.5% 6.7%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 4.09 5.9 44% 52.1 10% -29% 5.5 14.1 121 3.8 4.6 44 -30.5% -
Ambra kupuj 8.79 9.0 2% 221.6 8% 32% 135 13.2 13.0 6.9 6.8 6.7 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.12 15.1 25% 137.5 0% -2%)| 7.0 8.4 8.6 5.0 54 5.1 12.0% 5.4%
Gobarto redukuj 7.04 4.3 -39% 195.7 -1% 29% 25.8 20.2 16.4 8.0 7.2 6.5 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 214.3 1721 -20% 8227.2 -1% 75% 43.9 30.0 25.0 28.0 21.6 17.5 22.6% 1.0%
LPP neutralnie 5400 5430 1% 9910.2 2% 7% 28.2 254 20.4] 14.5 13.3 111 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.25 3.9 21% 575.8 1% 25% 204 16.2 13.7 114 9.9 8.7 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 35.40 36.5 3% 573.0 2% 10% 9.0 8.6 8.2 8.6 8.2 7.6 11.4% 2.0%
ABC Data neutralnie 2.34 26 12% 293.1 11% -20% 6.3 8.3 9.4 7.3 9.9 10.9 10.5% 16.7%
Action * 4.45 * - 75.5 -5% -79%| 1.9 1.7 1.5 3.1 2.7 2.3 21% 22.5%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Y

h z pigciu ostatnich kwartatow
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



