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Raport dzienny

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2200
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2155 I 1.05% 6.9% 22.0% 1181/292 80
WIG30 2505 1 1.20% 7.3% 27.3% 1302/322 70 2100
mWIG40 4799 1 1.39% 9.4% 45.0% 245/60
sWIG80 15438 1 0.62% 6.7% 25.2% 62/15 60 2000
WIG 57385 11 1.06% 7.3% 30.9% 1521/376 50
WIGBANKI 7305 11 2.63% 10.9% 27.3% 696/172 1900
40
Gléwne indeksy Swiatowe 30 1800
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 20269 I 0.48% 1.93% 7.54% 26.89% 20
S&P500 2316 1 0.36% 1.82% 7.01% 24.20% 10 1700
NASDAQ 5734 1 0.33% 2.87% 9.49% 32.20%
DAX 11667 11 021% 0.32% 9.36% 30.10% e 6 0 © ® 0 OO OO T 00
RTSI$ 1164 11 009%  052%  20.00%  68.75% S S S S S 3IJIJIJIJST=T=TS=T =SS
XU100 87473 || -1.53% 7.30% 16.36% 23.31% é é § é =85 % ‘% § é fTrsEeIRT OO0
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6090.0 1 4.60% 5.8% 8.7% 37.0% Polska 1.63% 1.67% 2.23% 3.15% 3.79%
Ropa (USD/bbl) 567 | -0.07% 1.3% 19.6% 38.1% Wegry 0.06% 0.23% 0.71% 2.13% 3.54%
Wegiel koks.(USD/t) 1646 U -1.91% -12.6% -46.4% 117.7% Niemcy -0.82% -0.78% -0.78% -0.44% 0.31%
Zioto (USD/OZ) 12313 U -011% 2.9% 0.0% -0.4% USA 0.53% 0.80% 1.19% 1.89% 2.41%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 40391 1 0.07% -2.0% -1.9% 2.5% PKO BP 3330 I 3.22% 11.5% 7.8% 92/22
EUR/PLN 42048 < 0.00% 21% -3.0% -2.3% Pekao 142.00 1 1.61% 10.9% 6.3% 73/18
EUR/USD 1.0633 U -0.09% -0.1% 1.1% -4.7% KGHM 126.85 I 2.42% 16.4% 4.6% 53/13
USD/HUF 289.85 0.05% 0.4% 0.2% 4.5% PKN Orlen 8545 | -1.67% -1.2% 4.1% 48/12
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
LiveChat Skonsolidowane wyniki kwartalne PKO BP 33.30 I 3.22% PKN Orlen 8545 | -1.67%
Comp Skup od 1 do 9.99% akcji przez osoby z wtadz spotki PGNiG 572 I 3.06% Orange 545 | -1.62%
LPP Wstepne skonsolidowane dane finansowe za IV kwartat 2016
PGE Wstepne skonsolidowane dane finansowe za rok 2016 Wydarzenia w spétkach
Action Szacunkowe obroty w styczniu Spétka Wydarzenie
Solar Przychody ze sprzedazy w styczniu
Mennica Polska Wybor oferty spoétki w przetargu UM Wroctaw
Budimex, ZUE Wybér oferty konsorcjum
Polimex-Mostostal Zwotanie NWZA
Unibep Aneks do umowy dot. umowy w Grodnie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja CPI, fin. (r/r) PL  1.7% 0.8%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

LiveChat Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne LiveChat S.A.
Il kwartat 2016/17 Il kwartat 2015/16 zmiana

Przychody 20.2 13.7 46.7%
EBITDA 15.4 9.8 57.5%
EBIT 15.0 9.5 58.2%
Zysk netto 12.0 7.3 66.2%
Marze
Marza EBITDA 76.4% 71.2%
Marza EBIT 74.2% 68.9%
Marza netto 59.7% 52.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Comp Skup od 1 do 9.99% akcji przez osoby z wiadz spotki

Spétka poinformowata, ze osoby z zarzadu i rady nadzorczej Compu zawarty porozumienie ws. wspolnego nabywania od 1 do 9.99% akcji
spotki. Akcje majg by¢é nabywane za posrednictwem spotki celowej. Porozumienie zostato zawarte przez: Roberta Tomaszewskiego -
przewodniczgcego rady nadzorczej Compu, Tomasza Bogutyna - czionka rady nadzorczej, Krzysztofa Morawskiego - wiceprezesa Compu,
Jarostawa Wilka - wiceprezesa Compu, Andrzeja Wawra - cztonka zarzadu Compu, Jerzego Poptawskiego - wiceprezesa ZUK Elzab, a takze

niezwigzang ze spo6tkg osobe fizyczng.

LPP Wstepne skonsolidowane dane finansowe za IV kwartat 2016

Wstepne skonsolidowane kwartalne wyniki LPP

IV kwartat IV kwartat Zmiana 1-IV kw. 1-1IV kw. Zmiana
2016 2015 2016 2015
Przychody 1855 1575 17.8% 6021 5130 17.4%
Wynik brutto na sprzedazy 943 863 9.3% 2935 2743 7.0%
EBIT 202 236 -14.4% 229 503 -54.5%
Zysk netto 158 173 -8.7% 176 352 -50.0%
Marze
Marza EBIT 10.9% 15.0% 3.8% 9.8%
Marza netto 8.5% 11.0% 2.9% 6.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PGE Wstepne skonsolidowane dane finansowe za rok 2016

Spétka poinformowata o wstepnych wybranych skonsolidowanych wynikach finansowych i operacyjnych za rok 2016. Wg nich w 2016 roku
EBITDA wyniesie okoto 7.39 mld PLN, zysk netto okoto 2.45 mid PLN. Szacunkowa wysoko$¢ naktadéw inwestycyjnych w 2016 roku
wyniosta 8.15 mld PLN. Produkcja energii elektrycznej netto w 2016 roku w jednostkach wytwérczych PGE wyniosta 53.67 TWh a zrealizowana

przez $rednia cena hurtowa energii elektrycznej wyniosta 168 PLN za MWh.

Action Szacunkowe obroty w styczniu
Spétka poinfomowata, iz zbliza sie do zakonczenia ksiggowan dokumentéw dotyczgcych miesigca stycznia 2017 r. i w zwigzku z powyzszym

przekazuje informacje o wstepnych, szacunkowych obrotach za ten okres, ktére wynosza: 133 min PLN.

Solar Przychody ze sprzedazy w styczniu
Spétka poinformowata, iz skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy osiggniete w styczniu 2017 roku wyniosty 9.4 min PLN, w

tym salony wiasne 7.6 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 2
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Mennica Polska

Wybor oferty spoétki w przetargu UM Wroctaw

Spétka poinformowata, ze po uwzglednieniu Wyroku Krajowej Izby Odwotawczej Zamawiajgcy (Gmina Wroctaw Urzad Miejski Wroctawia)
uniewaznit czynno$é wyboru najkorzystniejszej oferty ("Swiadczenie ustugi dystrybucji biletéw komunikacji miejskiej" w ramach systemu
URBANCARD Wroctawska Karta Miejska), dokonanej w dniu 8 grudnia 2016r. oraz w wyniku ponownego badania i oceny ofert ztozonych w

Przetargu dokonat wyboru oferty Spétki jako oferty najkorzystniejszej.

Budimex, ZUE

Wybér oferty konsorcjum
Oferta konsorcjum ZUE (lider), Budimeksu i spétek Strabagu za 560 min PLN netto zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK
na prace na linii kolejowej E20 na odcinku Sochaczew-Swarzedz. Budzet zamawiajgcego w tym przetargu byt ustalony na 640 min PLN netto.

Oczekiwana warto$¢ wynagrodzenia przypadajgca na ZUE (lidera) to ok. 34% wartosci kontraktu (190 min PLN) netto.

Polimex-Mostostal

Zwotanie NWZA

Spoétka zwotata NWZA na 9 marca br. ws. wyrazenia zgody na wniesienie aportem Zaktadu Konstrukcji Stalowych w Rudniku oraz ws. emisji

obligacji zamiennych i akcji serii U.

Unibep

Aneks do umowy dot. umowy w Grodnie

Zarzad Spétki poinformowat o zawarciu aneksu do umowy na realizacje centrum handlowego w Grodnie w Republice Biatoru$. Na mocy aneksu
zmianie ulegt zakres prac objetych Umowg (w tym w szczegdlnosci anulowany zostat zakres prac zleconych na mocy aneksu, o zawarciu
ktérego Spotka informowata w raporcie biezacym nr 39/2015), przy czym tgczne wynagrodzenie netto z tytutu realizacji Umowy pozostato na
dotychczasowym poziomie, zmianie ulegty okolicznosci wej$cia Umowy w zycie (aktualnie Umowa wejdzie w zycie z dniem 15 lutego 2017

roku), zas$ termin zakonczenia prac objetych Umowg zostat okreslony na koniec sierpnia 2018 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
13 lutego '17 14 lutego '17 15 lutego '17 16 lutego '17 17 lutego '17
Prznszct)r;iez:it;u((;r:;ame I Sprzedaz detaliczna (UK),
Inflacja CPI (CN, GER), Inflacja CPI (US), Sprzedaz wynag . ’ Produkcja przemystowa (PL),
Produkcja przemystowa (JP, detaliczna (US), Indeks NY Pozwolenia na budowe Sprzedaz detaliczna (PL)
Dane makro PKB (JP), Inflacja CPI (PL) 4a przemy : : doméw (US), Rozpoczete p :

Wyniki spétek ORANGEPL

Dzier dywidendy

Inne

EU), PKB (GER, PL, EU),
Indeks instytutu ZEW (GER)

KOMPUTRON, KREDYTIN,
SYNEKTIK

Indeks wskaznikow
wyprzedzajgcych Conference
Board (PL)

Empire State (US), Produkcja

przemystowa (US) budowy doméw (US), Wnioski

o zasitek dla bezrobotnych
(USA)

AGORA, BZWBK, FAM,

NETIA, RONSON, PEP ASSECO SEE, FAMUR

SKARBIEC, ZYWIEC,

Poniedziatek
20 lutego '17

Wtorek
21 lutego '"17

Sroda
22 lutego '17

Czwartek
23 lutego '17

Piatek
24 lutego '17

Dane makro Inflacja PPI (GER)

Wyniki spétek NETIA, MERCOR

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu (JP,
GER, EU, US), Indeks PMI
dla ustug (GER, EU, US),
Indeks wskaznikow
wyprzedzajacych -
Conference Board (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Inflacja HICP (EU), Sprzedaz
doméw na rynku wtérnym
(us)

PKB (GER), Stopa bezrobocia Sprzedaz nowych doméw
(PL), Wnioski o zasitek dla (US), Indeks Uniwersytetu
bezrobotnych (USA) Michigan (US)

AMBRA, EUROCASH, LPP,
OPONEO, QUERCUS,
SNIEZKA, ERG

DEBICA, MONNARI, REMAK,

ORBIS, WOJAS ASSECOSLO
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 66.39 69.2 4% 8581.4 11% 37% 27.0 235 22.4] 24 2.3 2.1 6.1% -
Bank Handlowy akumuluj 824 81.5 -1% 10 766.4] 8% 19% 17.5 16.2 17.5 1.6 1.5 15 8.7% 5.7%
ING BSK neutralnie 176.3 117.4 -33% 22 936.6 4% 68% 204 227 25.6] 2.1 2.0 2.0 11.4% 2.4%
mBank akumuluj 426.7 312.8 -27% 18 021.2] 19% 32% 14.0 15.0 16.5 1.5 1.4 14 10.9% 0.0%
Getin Noble * 2.03 * * 5379.8 25% 41% - 116.6 166.5 1.1 1.1 1.1 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 142.0 139.1 -2% 37 270.7 11% 6% 17.0 17.7 17.9 1.6 1.6 1.6 10.1% 6.1%
BZ WBK akumuluj 347.1 275.5 -21% 344443 4% 40% 14.8 19.3 19.0 1.8 1.8 1.8 10.6% 3.7%
PKO BP neutralnie 33.30 25.0 -25% 41625.0 11% 35% 16.3 13.6 15.7 14 1.4 1.3 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 37.0 36.3 -2% 31924.4 10% 27% 12.3 14.9 13.9 25 25 2.5 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 6.08 * * 2509.2 10% 153% 4.9 13.2 13.0 0.68 0.73 0.75] 30.0% 23.5%
GTC * 8.59 * * 3953.3 6% 29% 19.8 123 9.0 1.42 1.34 1.15 12.7% 0.0%
Dom Development * 60.60 * * 1501.8] 7% 42% 18.6 15.7 14.7 1.70 1.72 1.75 1.7% 5.4%
Robyg * 2.99 * * 786.6, -3% 12% 9.9 9.9 10.1 1.54 1.50 1.48 20.5% 6.7%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 4.01 5.9 47% 51.1 4% -29% 5.4 13.9 11.8 3.8 4.5 44 -30.5% -
Ambra kupuj 8.70 9.0 3% 219.3] 9% 31% 134 13.0 12.8 6.8 6.7 6.6 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.07 15.1 25% 137.0 -3% 1% 6.9 8.4 8.6 5.0 54 5.1 12.0% 5.4%
Gobarto redukuj 7.09 4.3 -39% 1971 -2% 34% 259 20.3 16.5 8.0 7.2 6.5 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 215.2 1721 -20% 8263.7 -2% 1% 44.0 30.1 25.1 28.1 21.7 17.6 22.6% 1.0%
LPP neutralnie 5145 5430 6% 9442.0 -4% 2% 26.8 242 19.4 13.8 12.7 10.6 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.25 3.9 21% 575.8 5% 23% 204 16.2 13.7 114 9.9 8.7 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 37.50 36.5 -3% 607.0, 8% 19% 9.6 9.2 8.7 8.9 8.5 7.9 11.4% 1.9%
ABC Data neutralnie 227 26 15% 284.4 7% -22% 6.1 8.1 9.1 71 9.7 10.7 10.5% 17.2%
Action * 4.51 * - 76.5 -5% -78%| 1.9 1.7 1.6 3.1 2.7 2.3 21%  22.2%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
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Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
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fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl
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. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
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Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



