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Raport dzienny

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2200
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2132 1 2.34% 5.4% 21.1% 919/227 80
WIG30 2475 2.25% 6.2% 25.8% 1091/269 70 2100
mWIG40 4734 0 2.07% 9.7% 41.8% 265/65
sWIG80 15343 1 0.81% 6.5% 24.2% 46/11 60 2000
WIG 56786 1 2.05% 6.3% 29.5% 1258/311 50
WIGBANKI 7118 1 3.12% 7.8% 25.7% 372/91 1900
40
Gltéwne indeksy swiatowe 30 1800
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 20172 1 0.59% 1.60% 7.26% 26.75% 20
S&P500 2308 0.58% 1.72% 6.48% 24.62% 10 1700
NASDAQ 5715 1 0.58% 2.94% 9.72% 33.42%
DAX 11643 1 0.86%  0.51% 9.53% 29.12% e
RTSI$ 1163 | -013%  -1.01%  17.04%  66.98% S S S S TSI JIJIJ=TSTS=S=T==EF8Q
XU100 88830 11 066%  14.78%  16.33% 24.04% SE§gsgPeRegzRg TR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 58220 | -1.24% 4.1% 7.6% 29.1% Polska 1.63% 1.69% 2.24% 3.13% 3.77%
Ropa (USD/bbl) 55.8 0.27% 2.8% 15.0% 44 4% Wegry 0.06% 0.23% 0.71% 2.15% 3.58%
Wegiel koks.(USD/t) 167.8 | -0.12% -16.6% -45.4% 122.3% Niemcy -0.81% -0.78% -0.79% -0.45% 0.30%
Zioto (USD/OZ) 12244 | -0.73% 3.4% -3.3% 2.7% USA 0.54% 0.79% 1.18% 1.87% 2.39%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 4.0465 11 0.04% -2.3% 0.6% 3.2% PKN Orlen 86.90 3.70% -1.6% 10.0% 91/22
EUR/PLN 43127 1 0.05% -1.4% -1.6% -2.0% KGHM 12385 U -0.12% 23.6% 71% 65/16
EUR/USD 1.0658 I 0.01% 0.9% 21% 5.1% Pekao 13975 I 2.76% 7.9% 6.5% 60/14
USD/HUF 289.10 U -001%  -12% 2.2% 4.2% PzU 3661 I 0.85% 6.7% 46% 42110
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Sygnity Skonsolidowane wyniki kwartalne ALIOR 66.39 |  6.62% LPP 5180.00 | -1.71%
Sygnity Portfel zamowien na koniec stycznia 2017 Orange 554 1 6.54% PGNIG 555 | -0.54%
Orbis Rozpoczecie dziatalnosci w Bos$ni i Hercegowinie
ABC Data Umowa z Rothschild bez okreslonego horyzontu czasowego Wydarzenia w spétkach
Torpol Wybér oferty spotki za blisko 840 min PLN Spétka Wydarzenie
Famur Wybor oferty spotki zaleznej za 21.5 min EUR PULAWY NWZ
Enter Air Aneks z Itaka HRKULES cd NWZA z 3.02.2017

Bogdanka Strategia do 2025 roku

Gekoplast Informacja o relizacji prognozy na 2016

PEM Szacunki wybranych skonsolidowanych danych finansowych za 2016

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Produkcja przemystowa (r/r) UK  3.2% 2.0%
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. us 97.8 98.5

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Sygnity Skonsolidowane wyniki kwartalne
| kwartat 2016/17 | kwartat 2015/16 zmiana
Przychody 119.5 139.8 -14.5%
EBITDA 5.2 1.1 -52.9%
EBIT 1.2 7.3 -84.2%
Zysk netto 0.2 3.4 -93.7%
Marze
Marza EBITDA 4.4% 8.0%
Marza EBIT 1.0% 5.2%
Marza netto 0.2% 2.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Sygnity Portfel zaméwien na koniec stycznia 2017
Portfel zamoéwien Sygnity na koniec stycznia 2017 roku wyniést 205 min PLN. Backlog na koniec grudnia wynosit 199 min PLN. Spodtka
opublikowata takze dane finansowe za pierwszy kwartat roku obrotowego 2016/2017 zakonczonego 31 grudnia. Sg one zgodne z danymi
wstepnymi, opublikowanymi przez Sygnity 3 lutego.
Orbis Rozpoczecie dziatalnosci w Bosni i Hercegowinie
Grupa Orbis zawarta umowe franczyzy na hotel MGallery by Sofitel Tarcin Forest Resort&Spa w poblizu Sarajewa, stolicy Bo$ni i Hercegowiny.
Przyjecie pierwszych gosci jest planowane na wrzesien 2017 roku. Obiekt bedzie oferowat 55 pokoi oraz 9 willi z prywatnymi ogrodami,
restauracje, bar oraz duzy osrodek wellness z wewnetrznym basenem, spa, centrum fitness a takze wysokiej klasy zaplecze konferencyjne.
Osrodek potozony jest na powierzchni 35 ha. Grupa spodziewa sie w najblizszym czasie podpisania kolejnych umoéw w tej czesci Europy.
ABC Data Umowa z Rothschild bez okreslonego horyzontu czasowego
Umowa ABC Data z Rothschild Global Advisory, ktéry jako doradca finansowy ma dokonaé analizy opcji strategicznych, nie ma okreslonego
horyzontu czasowego. Wybor opc;ji strategicznej ma wesprze¢ dalszy rozwoj dziatalnos$ci grupy, w szczegdlnosci realizacje strategii rozwoju na
lata 2016-2018. Umowa zakonczy sie wraz z akceptacjg przez spotke przedstawionych rekomendacji opcji strategicznych. ABC Data w
poniedziatek poinformowata, ze zdecydowata o rozpoczeciu przeglagdu opcji strategicznych. Wéréd mozliwych rozwigzan dystrybutor IT
wymienit m.in. rozwdj przez akwizycje, alians strategiczny lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Spétka wybrata Rothschild Global
Advisory jako doradce finansowego dokonujgcego analizy opcji strategicznych.
Torpol Wybor oferty spotki za blisko 840 min PLN
Oferta spotki wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK na wykonanie prac budowlanych w obszarze LCS Konin - odcinek Bartogi
- Swarzedz w ramach projektu linii kolejowej E2. Warto$¢ oferty wynosi 837.9 min PLN netto, a termin realizacji 41 miesiecy.
Famur Wybér oferty spétki zaleznej za 21.5 min EUR
Spétka poinformowata o wyborze oferty ziozonej przez jednostke zalezng (Polskie Maszyny Goérnicze S.A.) na dostawe 177 sekcji obudéw
zmechanizowanych do kopalni Kirova nalezgcej do koncernu AO SUEK. Warto$¢ wybranej oferty to 21.49 min EUR, za$ szacowany termin
dostawy to trzeci kwartat 2017r.
Enter Air Aneks z Itaka

Spétka poinformowata o podpisaniu w dniu 9 lutego br. z ITAKA HOLDINGS sp. z 0.0. Aneks do Umowy Charteru (Air Charter Agreement) z
dnia 9 grudnia 2015 r. (umowa ta zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 kwietnia 2018). Aneks dotyczy ustug charterowych w sezonie
turystycznym Lato 2017 oraz Zima 2017 & Zima 2018 i zwigzany jest z dziatalno$cig podstawowa Enter Air sp. z 0.0. jako przewoznika

lotniczego. Warto$¢ szacunkowa Aneksu wynosi ok. 49 min USD tj. ok 197.63 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Bogdanka

Strategia do 2025 roku

Spotka ocenia, ze na rynku moze brakowa¢ miatéw weglowych i w zwigzku z tym chce realizowa¢ scenariusz elastycznego rozwoju,
zaktadajgcy $rednig roczng produkcje wegla na poziomie ok. 9.2 min ton w latach 2017-25. Drugi z opracowanych planéw (scenariusz bazowy)
zaktada $rednioroczng produkcje w latach 2017-25 na poziomie 8.5 min ton. Srednioroczne naktady inwestycyjne w latach 2017-2025 w
scenariuszu elastycznego rozwoju majg wynie$¢ ok. 4 mid PLN oraz ok 3.7 mld PLN w scenariuszu bazowym. W perspektywie $rednio i
dtugoterminowej spoétka planuje pozostaé spétkg dywidendowa, przy czym Zarzad planuje wnioskowaé w przysziosci do WZ o wyptate

dywidendy na poziomie do 50% jednostkowego zysku netto.

Gekoplast

Informacja o relizacji prognozy na 2016

Spétka poinformowata, ze na podstawie wstepnych danych finansowych za rok 2016, wartosci przychodéw i wynikéw w pozycjach objetych
opublikowang prognoza na rok 2016 sg nastepujgce: przychody ze sprzedazy 90.6 min PLN vs. prognozowane 101.6 min PLN, EBITDA 11.3
min PLN vs. pognozowane 13.6 min PLN, EBIT 7.9 min PLN vs. prognozowane 9.8 min PLN, wynik netto: 6.2 min PLN vs. prognozowane
7.5 min PLN.

PEM

Szacunki wybranych skonsolidowanych danych finansowych za 2016
Spolka poinformowata o wstepnych szacunkach wybranych skonsolidowanych danych finansowych za 2016 rok. Wg nich przychody z tytutu

zarzadzania wyniosty 44 min PLN, a zysk brutto 13.9 min PLN.

Pakiety

Alumetal Ipopema 30 FIZ Aktywéw Niepublicznych sprzedat w dniach 7 i 8 lutego br. odpowiednio 799950 i 160550 akcji spotki po $redniej cenie
jednostkowej 61 PLN

MFO Aviva Investors Poland TFI zwigkszyto zaangazowanie w spétkg do 6.75% akcji i 5.78% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw z 5.68% kapitatu i
4.87% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw

PANova Aviva OFE zwigkszyt zaangazowanie w dniu 6 lutego br. do 7.48% kapitatu i 5.27% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw z poziomu 6.64%

kapitatu i 4.68% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
6 lutego '17

Wtorek
7 lutego '17

Sroda
8 lutego '17

Czwartek
9 lutego '"17

Piatek
10 lutego '17

Dane makro

Indeks PMI dla ustug (CN),
Zamodwienia w przemysle

Produkcja przemystowa

Whioski o kredyt hipoteczny

(GER), Zmiana zapasow ropy (US), Rozpoczete budowy

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Whioski o zasitek dla

Produkcja przemystowa (UK),
Indeks Uniwersytetu Michigan

(GER), Indeks Sentix (EU) wg API (US) doméw (US) bezrobotnych (USA) (US)
Wyniki spétek GRODNO, MBANK PEKAO LIVECHAT, MCLOGIC
Dzien dywidendy ATLANTAPL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
13 lutego '17 14 lutego '17 15 lutego '17 16 lutego '17 17 lutego '17

Dane makro

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

PKB (JP), Inflacia CPI (PL)

ORANGEPL

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (CN, GER),
Produkcja przemystowa (JP,
EU), PKB (GER, PL, EU),
Indeks instytutu ZEW (GER)

KOMPUTRON, KREDYTIN,
SYNEKTIK

Inflacja CPI (US), Sprzedaz
detaliczna (US), Indeks NY
Empire State (US), Produkcja
przemystowa (US)

SKARBIEC, ZYWIEC,

Przecietne zatrudnienie i
wynagrodzenie (PL),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(USA)

NETIA, RONSON, PEP

Sprzedaz detaliczna (UK),
Produkcja przemystowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL),
Indeks wskaznikow
wyprzedzajgcych Conference
Board (PL)

AGORA, BZWBK, FAM,
ASSECO SEE, FAMUR
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 66.39 69.2 4% 8581.4 11% 34% 27.0 235 22.4] 24 2.3 2.1 6.1% -
Bank Handlowy akumuluj 79.5 81.5 3% 10 380.9 2% 16% 16.8 15.6 16.9 1.5 1.5 1.5 8.7% 5.9%
ING BSK neutralnie 175.0 117.4 -33% 227675 4% 1% 20.2 226 25.4] 2.1 2.0 2.0 11.4% 2.5%
mBank akumuluj 415.0 312.8 -25% 17 529.2 18% 33% 13.6 14.6 16.1 14 1.4 14 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.73 * * 4 584.7 -2% 31% - 99.4 141.9 0.9 0.9 0.9 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 139.8 139.1 0% 36 680.2 8% 4% 16.8 17.4 17.6 1.6 1.6 15 10.1% 6.2%
BZ WBK akumuluj 344.0 275.5 -20% 34 136.7 5% 40% 14.7 19.1 18.8 1.8 1.8 1.8 10.6% 3.8%
PKO BP neutralnie 32.26 25.0 -23% 40 325.0 5% 34% 15.8 13.2 15.2 1.3 1.3 1.3 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 36.6 36.3 -1% 31613.6 6% 24% 12.2 14.8 13.7 25 25 2.4 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 6.13 * * 2529.8 5% 142% 4.9 13.3 13.1 0.69 0.73 0.76] 30.0% 23.3%
GTC * 8.53 * * 3925.6 5% 27% 19.7 12.2 8.9 1.41 1.33 1.14 12.7% 0.0%
Dom Development * 61.20 * * 1516.7] 6% 41% 18.8 15.8 14.8 1.72 1.74 1.77 1.7% 5.3%
Robyg * 3.02 * * 794.5 0% 13% 10.0 10.0 10.2 1.56 1.52 1.49 20.5% 6.6%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.98 5.9 48% 50.7] 17% -30% 5.4 13.8 11.7 3.8 4.5 43 -30.5% -
Ambra kupuj 8.70 9.0 3% 219.3] 9% 28% 134 13.0 12.8 6.8 6.7 6.6 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.10 15.1 25% 137.3 -6% 1% 6.9 8.4 8.6 5.0 54 5.1 12.0% 5.4%
Gobarto redukuj 7.05 4.3 -39% 196.0 -2% 33% 25.8 20.2 16.4 8.0 7.2 6.5 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 217.0 1721 -21% 83328 0% 75% 444 30.4 25.3 28.3 21.8 17.7 22.6% 1.0%
LPP neutralnie 5180 5430 5% 9506.3 -4% 3% 27.0 244 19.6 13.9 12.8 10.6 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.23 3.9 22% 572.3] -2% 22% 20.3 16.1 13.6 113 9.9 8.6 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 37.44 36.5 -3% 606.1 7% 20% 9.5 9.1 8.7 8.8 8.5 7.9 11.4% 1.9%
ABC Data neutralnie 2.21 26 19% 276.8 8% -24% 5.9 7.9 8.9 7.0 9.6 10.5 10.5% 17.6%
Action * 4.29 * - 72.7 -13% -80%) 1.8 1.6 1.5 3.0 2.7 2.2 21% 23.3%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
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Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



