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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2200
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2087 U -0.15% 4.4% 17.9% 630/156 80
WIG30 2420 || -0.01% 5.7% 22.1% 691/171 70 2100
mWIG40 4611 1 0.23% 9.2% 36.1% 103/25
sWIG80 15257 U -0.31% 5.8% 23.0% 56/13 60 2000
WIG 55617 | -0.07% 5.5% 26.0% 812/201 50
WIGBANKI 6897 U -0.36% 5.1% 22.1% 242/60 1900
40
Gléwne indeksy Swiatowe 30 1800
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 20090 1 0.19% 0.63% 9.59% 25.35% 20
S&P500 2293 I 0.02% 0.71% 7.18% 23.72% 10 1700
NASDAQ 5674 1 0.19% 2.77% 9.26% 32.46%
DAX 11549 {1 034%  -043%  10.18% 28.62% e
RTSI$ 1179 1 0.06%  0.56%  21.24%  67.49% S S S S TS IIJIIJIJI=S=SS=T=T= =SS
XU100 87477 1 0.14% 13.45%  14.55% 21.49% Seagg-oeszxsgg e INT
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 57950 | -0.87% 3.7% 13.7% 25.2% Polska 1.63% 1.70% 2.22% 3.14% 3.78%
Ropa (USD/bbl) 548 | -0.45% -5.0% 12.3% 34.0% Wegry 0.06% 0.23% 0.71% 2.14% 3.53%
Wegiel koks.(USD/t) 1684 < 0.00% -16.3%  -41.8% 123.0% Niemcy -0.84% -0.73% 0.77% -0.40% 0.37%
Zloto (USD/OZ) 12317 U -0.24% 4.9% -3.5% 3.1% USA 0.52% 0.79% 1.17% 1.85% 2.39%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 40317 1 0.15% -2.6% 2.6% 1.2% Pekao 136.00 U -1.09% 4.3% 9.9% 62/15
EUR/PLN 43028 | -0.03% 1.7% -0.6% -3.2% KGHM 12470 | -0.99% 30.2% 9.4% 5914
EUR/USD 1.0672 || -0.19% 1.0% -3.2% -4.4% PzU 36.01 I 0.33% 9.7% 5.7% 36/8
USD/HUF 289.51 1 0.08% -0.8% 4.6% 4.1% PKO BP 3130 J  -1.26% 3.3% 2.5% 16/3
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
mBank Wyniki finansowe za IV kw. 2016 Lotos 4160 I 3.48% Enea 1020 | -1.45%
Inter Cars Wzrost przychodow w styczniu Mbank 37750 I 2.03% PKO BP 3130 U -1.26%
ABC Data Szacunkowe wyniki w styczniu
Grupa Kety Aktualizacja strategii na lata 2015-2020 Wydarzenia w spétkach
Neuca Nabycie udziatow NZOZ Wola-Med. Spétka Wydarzenie

Orange Program dobrowolnych odej$¢é w 2016 roku objat ponad 1 tys. os6b

Kofola Brak chetnych do sprzedazy akcji

Budimex Najtansze oferty na dwa odcinki Zachodniej Obwodnicy todzi

PEMANAGER cd NWZA z 1.02.2017

PZU
LPP

cd. NWZA z 18 stycznia 2017 r.

Wprowadzenie do obrotu 4084 akcji zwyklych na okaziciela serii L

Prognozy makro

Godz.

Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

11:00
13:00
13:30
16:30

KE opublikuje prognozy gospodarcze
Whioski o kredyt hipoteczny
Decyzja ws. stop procentowych

Tygodniowa zmiana zapasow ropy (brk)

EU
us
PL
us

- -3.2%
1.5% 1.5%
- 6.5 min

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.



- Millennium

dom maklerski

Informacje ze spoétek

mBank Wyniki finansowe za IV kw. 2016
Zysk netto grupy mBanku w IV kw. 2016 roku spadt do 292.5 min PLN z 309.4 min PLN rok wczes$niej (-5% r/r). Zysk banku okazat si¢ 11%
wyzszy do oczekiwan rynku, ktory spodziewat sig, ze wyniesie on 263.4 min PLN. Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wyniést 753.3 min
PLN i byt zgodny z oczekiwaniami analitykéw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 741.2 min PLN. Wynik odsetkowy wzrést 11% r/r i 5% k/k. Wynik
z prowizji w IV kwartale 2016 roku wyniést 250.6 min PLN i byt 3.6% powyzej szacunkéw rynku, ktéry spodziewat sig 241.8 min PLN. Wynik
z prowizji wzrést 6% r/r i 7% kik.

Inter Cars Wzrost przychodow w styczniu
Sprzedaz spoétek dystrybucyjnych grupy Inter Cars w styczniu 2017 roku wyniosta 460.4 min PLN, co oznacza wzrost o 19.5% r/r. Sprzedaz
Inter Cars wyniosta w styczniu 355.5 min PLN (+ 13.8% r/r). Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granicg w tym okresie wyniosta 173.7 min
PLN (+ 27.5% r/r).

ABC Data Szacunkowe wyniki w styczniu
Zarzad ABC Data poinformowat, ze szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ABC Data w styczniu 2017 roku
wyniosty 365 min PLN.

Grupa Kety Aktualizacja strategii na lata 2015-2020
Grupa Kety prognozuje, ze w 2020 roku skonsolidowany zysk netto wyniesie 265 min PLN, EBITDA 506 min PLN, zysk operacyjny 359 min
PLN, a przychody 3.26 mld PLN. Na 2017 rok grupa Kety prognozuje 227 min PLN zysku netto, 420 min PLN EBITDA i 2.5 mild PLN
przychodoéw. Zarzad zamierza zarekomendowa¢ walnemu wyptate ok. 80% skonsolidowanego zysku netto na dywidende za rok obrotowy
2016 r.

Neuca Nabycie udzialtéw NZOZ Wola-Med.
Spoétka zalezna Neuki nabyta 100% udziatéw Niepublicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej Wola-Med, ktéry zarzgdza siedmioma przychodniami
w Betchatowie, Gomulinie, Rusiecu oraz Woli Wigzowej i obejmuje swoim zasiggiem 7.5 tys. pacjentéw. Obecnie sie¢ przychodni lekarskich
Neuki liczy 56 przychodni w 7 wojewddztwach.

Orange Program dobrowolnych odejs¢ w 2016 roku objat ponad 1 tys. os6b
Program dobrowolnych odej$¢ Orange Polska objat w 2016 roku 1030 oséb. 982 pracownikéw ztozyto wnioski o dobrowolne odejscia, a zgode
dostato 889 oséb. Najwigcej chetnych na dobrowolne odejscia byto wéréd pracownikéw obstugi klientéw. Whnioski ztozyto 281 oséb, z czego
zgode dostato 259. W$réd pracownikéw sieci wnioski ztozyto 266 os6b, a zgode dostato 258 oséb. Pracownicy sprzedazy ztozyli 214 wnioskow,
a zgode otrzymato 179 osob.

Kofola Brak chetnych do sprzedazy akcji
W wezwaniu ogtoszonym przez KSM Investment na sprzedaz akcji spétki Kofola CeskoSlovensko nie ztozono zadnego zapisu - poinformowat
posredniczacy w wezwaniu Erste Securities. 9 grudnia KSM Investment wezwat do sprzedazy akcji spétki Kofola CeskoSlovensko. 13 grudnia
wzywajacy poinformowat, ze ostateczna liczba akcji bedgcych przedmiotem wezwania wynosi 1038. Wezwanie zostato ogtoszone po cenie
wynoszgcej 78.60 PLN za jedng akcje. Przyjmowanie zapisoéw trwato od 4 stycznia do 6 lutego. Obecnie KSM Investment posiada 50.78%
akcji Kofoli.

Budimex Najtansze oferty na dwa odcinki Zachodniej Obwodnicy todzi

W przetargu na budowe dwéch odcinkéw Zachodniej Obwodnicy todzi najtansze okazaly sie oferty Budimeksu tgcznie za 1.58 mid PLN brutto.
Warto$¢é obu ofert okazata sie powyzej kosztorysu inwestora - podata GDDKIA. Dla pierwszego odcinka (od wezta £6dz Lublinek do wezta L6dz
Teofiléw) wplyneto osiem ofert. Oferta Budimeksu opiewata na 768.68 min PLN brutto. Oferty na drugi odcinek (od wezta £édz Teofiléw do
Stowika) ztozyto dziewigciu wykonawcow. Oferta Budimeksu opiewata to 811.97 min PLN brutto. Kosztorys inwestorski dla pierwszego odcinka
to 672 min PLN brutto, dla drugiego odcinka blisko 739.3 min PLN brutto.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Briju W dwunastu transakcjach pakietowych wtasciciela zmienito we wtorek 809 tys. akcji Briju, stanowigcych 13.53% kapitatu zakladowego

spotki. Cena w transakcjach wynosita 28 PLN za akcje.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
6 lutego '17

Wtorek
7 lutego '17

Sroda
8 lutego '17

Czwartek
9 lutego '"17

Piatek
10 lutego '17

Dane makro

Indeks PMI dla ustug (CN),
Zamodwienia w przemysle

Produkcja przemystowa

Whioski o kredyt hipoteczny

(GER), Zmiana zapasow ropy (US), Rozpoczete budowy

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Whioski o zasitek dla

Produkcja przemystowa (UK),
Indeks Uniwersytetu Michigan

(GER), Indeks Sentix (EU) wg API (US) doméw (US) bezrobotnych (USA) (US)
Wyniki spétek GRODNO, MBANK PEKAO LIVECHAT, MCLOGIC
Dzien dywidendy ATLANTAPL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
13 lutego '17 14 lutego '17 15 lutego '17 16 lutego '17 17 lutego '17

Dane makro

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

PKB (JP), Inflacia CPI (PL)

ORANGEPL

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (CN, GER),
Produkcja przemystowa (JP,
EU), PKB (GER, PL, EU),
Indeks instytutu ZEW (GER)

KOMPUTRON, KREDYTIN,
SYNEKTIK

Inflacja CPI (US), Sprzedaz
detaliczna (US), Indeks NY
Empire State (US), Produkcja
przemystowa (US)

SKARBIEC, ZYWIEC,

Przecietne zatrudnienie i
wynagrodzenie (PL),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(USA)

NETIA, RONSON, PEP

Sprzedaz detaliczna (UK),
Produkcja przemystowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL),
Indeks wskaznikow
wyprzedzajgcych Conference
Board (PL)

AGORA, BZWBK, FAM,
ASSECO SEE, FAMUR
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 61.99 69.2 12% 8012.7 7% 24% 25.2 22.0 20.9 23 2.2 2.0 6.1% -
Bank Handlowy akumuluj 78.0 81.5 5% 10 184.9 3% 8% 16.5 15.3 16.6 1.5 1.5 1.5 8.7% 6.0%
ING BSK neutralnie 172.0 117.4 -32% 22 377.2 5% 60% 19.9 222 25.0] 2.1 2.0 1.9 11.4% 2.5%
mBank akumuluj 3775 312.8 -17% 15 945.2 9% 18% 124 13.3 14.6 1.3 1.3 1.2 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.63 * * 4319.7 -10% 21% - 93.7 133.7 0.8 0.9 0.8 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 136.0 139.1 2% 35695.9 5% 0% 16.3 17.0 171 15 1.5 15 10.1% 6.4%
BZ WBK akumuluj 344.8 275.5 -20% 342111 6% 40% 14.7 19.1 18.9 1.8 1.8 1.8 10.6% 3.8%
PKO BP neutralnie 31.30 25.0 -20% 39 125.0 3% 32% 15.3 12.8 14.7 1.3 1.3 1.2 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 36.0 36.3 1% 31095.5 7% 24% 12.0 14.6 13.5 24 2.4 2.4 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 6.09 * * 25133 5% 136% 4.9 13.2 13.1 0.69 0.73 0.75] 30.0% 23.5%
GTC * 8.26 * * 3801.4 1% 20% 19.0 11.9 8.7 1.36 1.29 1.1 12.7% 0.0%
Dom Development * 61.21 * * 1516.9 6% 37% 18.8 15.8 14.8 1.72 1.74 1.77 1.7% 5.3%
Robyg * 291 * * 765.6 -3% 7% 9.6 9.6 9.8 1.50 1.46 1.44 20.5% 6.9%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.94 5.9 50% 50.2] 19% -27% 5.3 13.6 11.6 3.7 4.5 43 -30.5% -
Ambra kupuj 8.94 9.0 1% 225.3] 12% 33% 13.7 134 13.2 7.0 6.8 6.7 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.10 15.1 25% 137.3 -2% -3%)| 6.9 8.4 8.6 5.0 54 5.1 12.0% 5.4%
Gobarto redukuj 6.88 4.3 -37% 191.3 -3% 31% 25.2 19.7 16.0 7.9 71 6.4 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 2111 1721 -18% 8106.2 -1% 1% 43.2 29.6 24.7 27.6 21.3 17.3 22.6% 1.1%
LPP neutralnie 5221 5430 4% 9582.4 -2% 3% 27.2 246 19.7 14.0 12.9 10.7 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.22 3.9 22% 570.5 -4% 22% 20.2 16.0 13.6 113 9.9 8.6 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 37.99 36.5 -4% 615.0, 7% 21% 9.7 9.3 8.8 8.9 8.5 8.0 11.4% 1.8%
ABC Data neutralnie 2.18 26 20% 2731 5% -26% 5.8 7.8 8.8 7.0 9.5 10.5 10.5% 17.9%
Action * 4.40 * * 74.6) 0% -79% 1.9 1.6 1.5 3.1 2.7 2.3 21%  22.7%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



