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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2200
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2079 1 1.08% 6.3% 20.1% 741/185 80
WIG30 2417 1 0.96% 7.5% 24.5% 830/208 70 2100
mWIG40 4654 0.24% 10.8% 37.5% 146/36
sWIG80 15281 | -0.02% 6.5% 23.0% 2716 60 2000
WIG 55652 I 0.76% 7.2% 27.7% 946/237 50
WIGBANKI 6948 1 159%  10.1%  26.0% 290/72 1900
40
Gléwne indeksy Swiatowe 30 1800
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 19891 I 0.14%  0.65%  10.75% 23.14% 20
S&P500 2280 1 0.03% 1.82% 8.66% 19.79% 10 1700
NASDAQ 5643 0.50% 4.82% 10.52% 24.92%
DAX 11660 1 1.08% 053%  12.42% 21.69% e
RTSI$ 1168 11 0.29% 1.32% 19.98% 66.50% S S SSSFTS3IFI IS IJSsSSsESEEE
XU100 86848 1 0.64%  11.70%  12.54% 19.78% "3 3EJRgPI2eEzRgTRERREE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 59450 | -077% 7.4% 20.8% 30.4% Polska 1.63% 1.69% 2.24% 3.18% 3.88%
Ropa (USD/bbl) 56.6 | -0.40% -1.6% 15.4% 39.6% Wegry 0.06% 0.23% 0.70% 2.11% 3.47%
Wegiel koks.(USD/t) 169.7 < 0.00% -24.9% -34.4% 125.4% Niemcy -0.83% -0.66% -0.70% -0.40% 0.44%
Zioto (USD/OZ) 12154 1 0.89% 5.4% -6.9% 7.9% USA 0.50% 0.84% 1.21% 1.93% 2.47%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 39899 | -0.61% -5.4% 2.4% -1.2% KGHM 126.75 I 2.30% 37.5% 8.7% 64/16
EUR/PLN 43060 U -0.24% -2.5% -0.4% -2.2% PKO BP 31.15 1 1.57% 10.3% 6.9% 51/12
EUR/USD 1.0793 I 0.37% 3.1% -2.8% -1.1% Pekao 137.05 1] 1.29% 7.2% 4.9% 36/9
USD/HUF 286.82 | -048%  -3.0% 3.3% 0.3% PKN Orlen 81.80 I  0.76% -4.4% 4.2% 37
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Budimex Najtansze oferty w przetargach za 1.2 mid PLN brutto Mbank 391.00 I 3.44% Eurocash 3920 U -1.75%
CCC Przychody ze sprzedazy w styczniu 2017 BZWBK 356.00 11 3.34% Orange 532 U -1.48%
LPP Przychody i marza ze sprzedazy w styczniu 2017
Lotos Marza rafineryjna w styczniu Wydarzenia w spétkach
ING BSK Zysk netto grupy w IV kw. 2016 wyniést 254.9 min PLN Spétka Wydarzenie
Work Service Spétka zalezna ma umowe kupna portugalskiej firmy TXM Wprowadzenie do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW
LSI Software Zakup spotki GiP za 4.65 min PLN SILVANO NWZ
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja PPI (r/r) EU 1.2% 0.1%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 250tys. 259 tys.

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Budimex

Najtansze oferty w przetargach za 1.2 mid PLN brutto

W dwoch czesciach przetargu PKP PLK na prace na linii kolejowej nr 7 na odcinku Otwock - Lublin najtarisze okazaly sie oferty konsorcjow,
ze spoétkami z grupy Budimex w roli lideréw (Budimex Budownictwo i Mostostal Krakéw). Lgczna warto$¢ obydwu ofert wynosi 1.21 mid PLN
brutto. Przetarg na prace na linii kolejowej nr 7 na odcinku Otwock - Lublin podzielany byt na osiem czesci od A do H, przy czym w czesci A
(roboty torowe) najtansza okazata sig oferta konsorcjum Budimex Budownictwo i Ferrovial Agroman za 479.8 min PLN brutto (78.89% budzetu
inwestora), zas w czesci B (sie¢ trakcyjna) najtansza byta oferta konsorcjum Mostostalu Krakéw, PKP Energetyka i Schweerbau GmbH o
wartosci 734.8 min PLN brutto (77.93% budzetu inwestora).

Dekpol

Przydziat obligacji za 7 min PLN
W dniu 1 lutego br. spétka dokonata przydziatu zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C5 o tagcznej warto$ci nominalnej 7 min PLN na

rzecz funduszu Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Cccc

Przychody ze sprzedazy w styczniu 2017

Spoétka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy za styczen 2017 wyniosty okoto 201 min PLN i byty wyzsze r/r 0 15.4%.
Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych sieci CCC za styczen 2017 wyniosty okoto 158 min PLN i byly wyzsze r/r o
0.5%.

LPP

Przychody i marza ze sprzedazy w styczniu 2017

Spolka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiagniete w styczniu 2017 roku wyniosty ok. 508 min PLN i byly wyzsze
r/r o okoto 22%. Przychody ze sprzedazy internetowej w styczniu 2017 wyniosty ok. 22.7 min PLN i byty wyzsze r/r o ok. 200%. Powierzchnia
handlowa sklepéw na koniec stycznia 2017 roku wyniosta ok. 910 tys. m kw i byta wigksza r/r o ok. 8%. Szacunkowa marza brutto na
sprzedazy wyniosta ok. 35% i byta nizsza o 7% w stosunku do marzy zrealizowanej w styczniu roku poprzedniego. Znaczacy wptyw na
wysoko$¢ marzy miaty intensywne wyprzedaze kolekcji AW16 w raportowanym okresie, przy nieznacznym udziale nowej kolekcji w tej
sprzedazy. W poréwnaniu do roku ubiegtego w ktérym to kolekcja wiosenna byta wprowadzana do sklepdw juz od poczatku stycznia, w tym

roku nastgpito to pod koniec tego miesigca.

Lotos

Marza rafineryjna w styczniu
Spétka szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w styczniu 2017 roku wyniosta 7.03 USD/bbl wobec 7.15 USD/bbl w grudniu 2016 r.

ING BSK

Zysk netto grupy w IV kw. 2016 wyniést 254.9 min PLN

Zysk netto grupy ING Banku Slgskiego w czwartym kwartale 2016 roku wzrést do 254.9 min PLN z 205.7 min PLN rok wczesniej (24% r/r).
Zysk banku okazat sig 6 proc. ponizej oczekiwan rynkowych na poziomie 271.8 min PLN. W 2016 roku zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
ING Banku Slaskiego wyniést 1 253 min PLN (+11% r/r). Wskaznik ROE na koniec grudnia 2016 roku wynosit 11.7%, podczas gdy rok
wczesniej 11%. Wynik odsetkowy banku w czwartym kwartale wyniést 809.5 min PLN i okazat sig zgodny z oczekiwaniami analitykéw, ktorzy
liczyli, ze wyniesie on 805.4 min PLN. Wynik odsetkowy wzrést 23% r/r i 3% k/k. Marza odsetkowa netto wynosi 2.67%. Wynik z prowizji w
IV kwartale 2016 roku wyniost 283.5 min PLN i byt 4% powyzej szacunkéw rynku. Wynik z prowizji wzrést 11% r/r i 5% k/k. Koszty w ostatnim
kwartale 2016. r. wynosity 557.7 min PLN (-14% r/r).

Work Service

Spotka zalezna ma umowe kupna portugalskiej firmy

Spoétka zalezna Work Service, czgstochowska Exact Systems zawarta warunkowg umowe nabycia 100% udziatéw w portugalskiej spétce QLS
Automotive - Servicos de Controlo de Qualidade e Logistica. Cena zakupu wyniesie 9.2 min EUR i zostanie skorygowana o kwote dtugu netto
wg stanu na 28 lutego 2017. W komunikacie podano, ze zawarcie umowy zakupu udziatéw przez Exact Systems uzaleznione jest od spetnienia
warunkoéw zawieszajgcych m.in. od: osiggniecia okreslonego poziomu EBITDA, niewystgpienia ztamania gwarancji i zapewnien ztozonych przez
sprzedajgcych w umowie, ktére spowodowatyby szkody lub straty w wysokosci ponad 20% warto$ci ceny, uzyskania koniecznych zgéd

korporacyjnych oraz uzyskania zgdéd od podmiotéw finansujgcych portugalska spotke.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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LSI Software

Zakup spotki GiP za 4.65 min PLN

LSI Software kupit 100% udziatéw Przedsigbiorstwa Projektowo - Wdrozeniowego GiP za cene 4.65 min PLN powiekszong o dodatkowe
wynagrodzenie o wartosci rownej dywidendzie wyptaconej przez GiP na rzecz LSI Software z tytutu podziatu zysku za 2016 r. Transakcja
zostata sfinansowana $rodkami wtasnymi oraz kredytem inwestycyjnym w wysokosci 1.75 min PLN. Jak podano w komunikacie GiP zostata
zatozona w 1989 roku. Spétka posiada znaczne udziaty w rynku hotelarskim (szacowane na ok. 11%) i rynku gastronomicznym. Warto$¢

EBITDA przejmowanej spotki za ostatni zamknigty okres sprawozdawczy wyniosta 0.85 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
30 stycznia '17

Sroda
1 lutego '17

Wtorek
31 stycznia '17

Czwartek
2 lutego '"17

Piatek
3 lutego '17

Sprzedaz detaliczna (JP),

Dane makro Inflacja CPI (GER)

Produkcja przemystowa (JP),
PKB (PL, EU), Inflacja HICP
(EV), Inflacja CPI (PL), Indeks
zaufania konsumentow -
Conference Board (US)

Indeks PMI dla przemystu (JP
CN, PL, GER, EU, US),
Raport ADP (US), Indeks ISM
dla przemystu (US)

" Inflacja PPI (EU), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(USA)

Indeks PMI dla ustug (GER,
EU, US), Indeks ISM dla
ustug (US), Sprzedaz
detaliczna (EU), Stopa
bezrobocia (US), Zamoéwienia
na dobra trwatego uzytku (US)

Wyniki spétek STELMET SUWARY ING BSK
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
6 lutego '17 7 lutego '17 8 lutego '17 9 lutego '"17 10 lutego '17

Indeks PMI dla ustug (CN),
Zamodwienia w przemysle
(GER), Indeks Sentix (EU)

Dane makro

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa Whioski o kredyt hipoteczny
(GER), Zmiana zapasow ropy (US), Rozpoczete budowy
wg API (US) doméw (US)

GRODNO, MBANK

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (USA)

PEKAO

Produkcja przemystowa (UK),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

LIVECHAT, MCLOGIC

ATLANTAPL
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 61.75 69.2 12% 7981.7 12% 26% 25.1 21.9 20.9 23 2.2 2.0 6.5% -
Bank Handlowy akumuluj 79.0 81.5 3% 10 322.1 0% 15% 16.7 15.5 16.8 1.5 1.5 1.5 8.7% 5.9%
ING BSK neutralnie 173.8 117.4 -32% 22611.4 10% 62% 20.1 224 25.3] 2.1 2.0 2.0 11.4% 2.5%
mBank akumuluj 391.0 312.8 -20% 16 515.4] 14% 25% 12.9 13.7 15.1 1.3 1.3 1.3 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.66 * * 4399.2 10% 23% - 95.4 136.2 0.9 0.9 0.9 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 1371 139.1 1% 35971.5 4% 6% 16.4 171 17.2 1.5 1.5 1.5 10.1% 6.3%
BZ WBK akumuluj 356.0 275.5 -23% 35327.5 8% 44% 15.2 19.8 19.5 1.8 1.9 1.9 10.6% 3.7%
PKO BP neutralnie 31.15 25.0 -20% 38937.5 4% 33% 15.2 12.7 14.7 1.3 1.3 1.2 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 35.5 36.3 2% 30 655.1 5% 23% 11.8 14.4 13.3 24 2.4 2.4 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 5.73 * * 2364.7 2% 119% 4.6 12.4 12.3 0.65 0.69 0.71 28.7% 25.0%
GTC * 8.50 * * 3911.8 3% 23% 19.6 12.2 8.9 1.40 1.33 1.14 12.7% 0.0%
Dom Development * 62.45 * * 1547.7] 9% 43% 19.2 16.1 15.1 1.75 1.78 1.80 1.7% 5.2%
Robyg * 3.00 * * 789.3] 0% 9% 9.9 9.9 10.1 1.55 1.51 1.48 20.5% 6.7%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.86 5.9 53% 49.2 27% -30% 5.2 13.3 114 3.7 4.4 43 -29.6% -
Ambra kupuj 8.88 9.0 1% 223.8, 12% 34% 13.7 13.3 13.1 7.0 6.8 6.7 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.24 15.1 23% 138.9 -2% 0% 7.0 8.5 8.7 5.0 54 5.2 12.0% 5.3%
Gobarto redukuj 6.71 4.3 -36% 186.5 -3% 28% 245 19.2 15.7 7.8 7.0 6.3 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 203.8 1721 -16% 7824.0 -6% 65% 417 28.5 23.8 26.6 20.6 16.7 22.7% 1.1%
LPP neutralnie 5090 5430 7% 9341.2 -5% -3% 26.5 23.9 19.2 13.7 12.6 10.5 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.30 3.9 19% 584.7] -3% 24% 20.7 16.4 13.9 115 10.1 8.8 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 36.15 36.5 1% 585.2, 5% 16% 9.2 8.8 8.4 8.7 8.3 7.7 11.5% 1.9%
ABC Data neutralnie 2.21 26 19% 276.8 11% -23% 5.9 7.9 8.9 7.0 9.6 10.5 10.5% 17.6%
Action * 4.52 * * 76.6) 12% -78% 1.9 1.7 1.6 3.1 2.7 2.3 21%  221%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34
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Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



