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Raport dzienny

1 lutego 2017

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2200
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2057 1 0.26% 5.6% 15.7% 685/170 80
WIG30 2394 0.33% 6.7% 20.5% 771/192 70 2100
mWIG40 4643 1 0.33% 10.1% 37.0% 165/41
sWIG80 15285 I 0.70% 7.2% 22.8% 64/16 60 2000
WIG 55232 0.31% 6.7% 24.7% 963/240 50
WIGBANKI 6839 0.74% 9.2% 19.9% 306/76 1900
40
Gléwne indeksy Swiatowe 30 1800
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 19864 || -054%  051%  10.13% 20.76% 20
S&P500 2279 | -0.09% 1.79% 7.92% 17.51% 10 1700
NASDAQ 5615 0.02% 4.30% 8.95% 21.52%
DAX 11535 U -125%  0.47% 9.59% 18.22% e 6 6 © © 00O OO OO 00
RTSI$ 1164 U  -0.98% 1.03% 16.81% 59.39% S S SSSFTS3IFI IS IJSsSSsESEEE
XU100 86296 1 0.07%  10.44%  11.45% 17.49% "3 3EJRgPI2eEzRgTRERREE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5991.0 1 2.94% 8.2% 23.4% 31.4% Polska 1.63% 1.69% 2.23% 3.17% 3.88%
Ropa (USD/bbl) 554 U -0.29% -3.6% 10.4% 32.6% Wegry 0.06% 0.23% 0.70% 2.12% 3.48%
Wegiel koks.(USD/t) 169.7 |  -0.06% -24.9% -34.1% 123.6% Niemcy -0.84% -0.62% -0.67% -0.38% 0.45%
Zioto (USD/OZ) 12073 U -0.28% 4.7% -6.3% 71% USA 0.51% 0.81% 1.20% 1.91% 2.45%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 40079 | -0.09% -5.0% 3.0% -0.8% KGHM 123.90 I 1.31% 34.0% 7.6% 5213
EUR/PLN 43213 | -0.10% 2.1% 0.4% -1.8% Pekao 13530 1! 0.22% 7.6% 7.2% 49/12
EUR/USD 1.0782 || -0.02% 3.0% -2.5% -1.0% PzU 35.20 fI 0.14% 6.0% 6.2% 42110
USD/HUF 28742 | -0.11% -2.8% 3.2% 0.8% BZWBK 34450 I 2.50% 9.0% 4.4% 297
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Sare Prognoza wzrostu EBITDA w latach 2017-19 BZWBK 34450 I 2.50% LPP 5099.95 | -2.66%
Rafako Zakonczenie Programu Dobrowolnych Odej$¢ dla pracownikéw Tauron PE 295 I 1.72% Cyfrowy Polsat 2419 | -1.22%
Emperia Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej odnosnie podatku za 2011
Synektik Strategia 2017-2021 Wydarzenia w spétkach
Mostostal Zabrze Odstgpienie od umowy przedwstepnej Spétka Wydarzenie

PEMANAGER NWZA cd. NWZA z 09 stycznia 2017 r.

ATM
WILBO
PGSSOFT

Poczatek zapiséw na akcje w wezwaniu MCI.PrivateVentures FIZ
NWZA w sprawie powotania cztonka rady nadzorczej

NWZA w sprawie wyboru cztonka rady nadzorczej

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Indeks PMI dla przemystu PL 54.0 54.3
10:30 Indeks PMI dla przemystu UK 55.9 56.1
14:15 Raport ADP US 165tys 153 tys
16:00 Indeks ISM dla przemystu us 55.0 54.7
20:00 Decyzja FOMC ws. st6p procentowych US 0.5-0.75%0.5-0.75%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Sare Prognoza wzrostu EBITDA w latach 2017-19
Spoétka Sare zaktada $rednioroczng dynamike wzrostu EBITDA nie nizszg niz 120% w perspektywie lat 2017-2019. Spétka nie wyklucza tez
wyptaty dywidendy. Firma dziata w branzy marketingu internetowego. Jak podaje w prezentacji, wedtug prognoz w Polsce w 2020 r. digital
marketing ma osiggng¢ 34% udziatu we wszystkich wydatkach marketingowych.

Rafako Zakonczenie Programu Dobrowolnych Odejs¢ dla pracownikow
Spétka poinformowat, ze Program Dobrowolnych Odej$¢ dla pracownikéw zostat zakonczony. Z programu skorzystato 128 pracownikéw, a
ostateczne zobowigzania wynikajgce z realizacji zatozen PDO, na ktére zostata utworzona rezerwa w cato$ci wptywajgca na wynik za 2016 rok,
wyniosg okoto 7.7 min PLN.

Emperia Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej odnos$nie podatku za 2011
Spotka poinformowata o otrzymaniu Decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lublinie, wydanej w postgpowaniu kontrolnym dot.
podatku dochodowego za 2011 rok. W wydanej decyzji okre$lono zobowigzanie podatkowe w wysokos$ci 142.46 min PLN plus odsetki, ktére
na dzien doreczenia decyzji wynoszg 52.37mIn PLN. Zgodnie z trescig decyzji, zdaniem UKS przymusowe umorzenie udzialéw w spoice
zaleznej P1 Sp. z 0.0. miato charakter pozorny, a rzeczywistg czynnoscig prawng dokonang w dniu 29 grudnia 2011 r. bytlo dobrowolne
umorzenie udziatéw. Spétka nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego, jak i oceng prawng dokonang przez UKS i zamierza odwotac sie
od decyzji. Decyzja jako wydana przez organ pierwszej instancji jest nieostateczna i niewymagalna.

Synektik Strategia 2017-2021

Spoétka przedstawita strategiczne kierunki rozwoju do roku 2021. Giéwne cele to $rednioroczny wzrost przychodéw w latach 2017-2021 na
poziomie 30-40% oraz trzy-czterokrotne zwigkszenie marzy EBITDA na koniec roku obrotowego 2020/2021 wzgledem $redniej w latach 2014-

2016 wynoszacej 8%. Przychody z eksportu majg wzrosng¢ z 2% odnotowanych w 2016 do 40-50 % w 2021 r.

Mostostal Zabrze

Odstapienie od umowy przedwstepnej

Spétka odstgpita w dniu 31 stycznia br. od przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej ze spotka Nillwood Investments Sp. z 0. 0. nalezacg do
Grupy Pinnacle, dotyczacej nieruchomosci obejmujacej dziatki zlokalizowane w Katowicach przy ulicy Miedzianej 15 (opisanej w raporcie
biezacym nr 74/2014). Decyzja o odstapieniu od umowy przedwstepnej wynika z braku spetnienia sie warunkdw umowy przedwstepnej
lezacych po stronie Nillwood. Spétka zamierza przystgpi¢ do negocjacji w sprawie zawarcia w najblizszym okresie nowej umowy sprzedazy

tych aktywéw na warunkach korzystniejszych anizeli okreslonych w rozwigzanej umowie przedwstepne;.

Pakiety

Rafako

Quercus Parasolowy SFIO zmniejszyt udziat w akcjonariacie Rafako ponizej 5 %. Przed transakcjg fundusz posiadat 5.11%. akcji spotki.

Po sprzedazy papieréw firmy posiada 4.57 % akcji.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
30 stycznia '17

Sroda
1 lutego '17

Wtorek
31 stycznia '17

Czwartek
2 lutego '"17

Piatek
3 lutego '17

Sprzedaz detaliczna (JP),

Dane makro Inflacja CPI (GER)

Produkcja przemystowa (JP),
PKB (PL, EU), Inflacja HICP
(EV), Inflacja CPI (PL), Indeks
zaufania konsumentow -
Conference Board (US)

Indeks PMI dla przemystu (JP
CN, PL, GER, EU, US),
Raport ADP (US), Indeks ISM
dla przemystu (US)

" Inflacja PPI (EU), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(USA)

Indeks PMI dla ustug (GER,
EU, US), Indeks ISM dla
ustug (US), Sprzedaz
detaliczna (EU), Stopa
bezrobocia (US), Zamoéwienia
na dobra trwatego uzytku (US)

Wyniki spétek STELMET SUWARY ING BSK
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
6 lutego '17 7 lutego '17 8 lutego '17 9 lutego '"17 10 lutego '17

Indeks PMI dla ustug (CN),
Zamodwienia w przemysle
(GER), Indeks Sentix (EU)

Dane makro

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa Whioski o kredyt hipoteczny
(GER), Zmiana zapasow ropy (US), Rozpoczete budowy
wg API (US) doméw (US)

GRODNO, MBANK

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (USA)

PEKAO

Produkcja przemystowa (UK),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

LIVECHAT, MCLOGIC

ATLANTAPL
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 61.00 69.2 13% 7884.7 12% 26% 24.8 216 20.6] 22 2.1 1.9 6.5% -
Bank Handlowy akumuluj 76.8 81.5 6% 10 034.7| -1% 10% 16.3 15.1 16.3 15 1.4 14 8.7% 6.1%
ING BSK neutralnie 177.0 117.4 -34% 23027.7 12% 67% 204 22.8 25.7] 2.1 21 2.0 11.4% 2.4%
mBank akumuluj 378.0 312.8 -17% 15 966.3| 12% 23% 124 13.3 14.6 1.3 1.3 1.2 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.65 * * 4372.7 20% 25% - 94.8 135.4 0.9 0.9 0.9 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 135.3 139.1 3% 35512.2 6% 6% 16.2 16.9 17.0 1.5 1.5 1.5 10.1% 6.4%
BZ WBK akumuluj 3445 275.5 -20% 34 186.3 8% 41% 14.7 19.1 18.9 1.8 1.8 1.8 10.6% 3.8%
PKO BP neutralnie 30.67 25.0 -18% 38 337.5 9% 31% 15.0 125 14.4 1.3 1.2 1.2 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 35.2 36.3 3% 30 396.0 6% 22% 1.7 14.2 13.2 24 2.4 2.3 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 5.64 * * 23276 5% 112% 4.5 12.2 121 0.64 0.67 0.70] 28.7% 25.4%
GTC * 8.50 * * 3911.8 4% 21% 19.6 12.2 8.9 1.40 1.33 1.14 12.7% 0.0%
Dom Development * 63.00 * * 1561.3] 10% 38% 19.3 16.3 15.3 1.77 1.79 1.82 1.7% 5.2%
Robyg * 3.00 * * 789.3] 1% 11% 9.9 9.9 10.1 1.55 1.51 1.48 20.5% 6.7%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.86 5.9 53% 49.2 29% -30% 5.2 13.3 114 3.7 4.4 43 -29.6% -
Ambra kupuj 8.99 9.0 0% 226.6 14% 33% 13.8 135 13.3 7.0 6.9 6.8 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.26 15.1 23% 139.1 -3% -1%)| 7.0 8.5 8.7 5.0 54 5.2 12.0% 5.3%
Gobarto redukuj 6.72 4.3 -36% 186.8 -2% 28% 246 19.2 15.7 7.8 7.0 6.3 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 206.6 1721 -17% 7933.4 -2% 73% 423 28.9 241 27.0 20.9 17.0 22.7% 1.1%
LPP neutralnie 5100 5430 6% 9 359.4 -71% -2% 26.6 24.0 19.3 13.7 12.6 10.5 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.26 3.9 21% 577.6 -4% 22% 20.5 16.2 13.7 114 10.0 8.7 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 36.10 36.5 1% 584.4 5% 15% 9.2 8.8 8.4 8.7 8.3 7.7 11.5% 1.9%
ABC Data neutralnie 2.25 26 16% 281.9 15% -22% 6.0 8.0 9.0 71 9.7 10.6 10.5% 17.3%
Action * 4.43 * * 75.1 9% -79% 1.9 1.7 1.5 3.1 2.7 2.3 21% 22.6%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



