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Urszula Kryniska
Ekonomistka ® PL: Produkcja sprzedana przemystu wzrosta w styczniu o 9,0% r/r po wzroscie o
+48 22 598 20 10 2,3% r./r w grudniu, powyzej konsensusu i zgodnie z naszym szacynklem. W
styczniu dane byty pod pozytywnym wptywem dodatkowych dwoch dni roboczych
Mateusz Sutowicz w ujeciu rok do roku, jednak rowniez po wyeliminowaniu czynnikow sezonowych
Analityk rynkéw finansowych roczny wzrost produkcji przyspieszyt do 4,1% r/r z 3,9% r/r. Produkcja najsilnie;
+48 22 598 22 36 rosta w przetworstwie przemystowym (o 10,2% r/r), podczas gdy jej dynamika w
gornictwie byta nadal ujemna, réwna -0,5% r/r. Ozywienie produkcji byto bardzo
szerokie, a jej wzrost dotyczyt az 30 dziatéw, podczas gdy spadek odnotowano w
4 dziatach. Oznacza to, ze utrzymuje sie solidny popyt na polskie towary i to

Kursy walut A% zarowno krajowy jak i zagraniczny. Jest to spojne z dobrymi odczytami indeksu

EUR/PLN 4,3284 0,2% PMI w ostatnich miesiacach.

USD/PLN 4,0718 0,4% ® PL: Po ponad roku spadkéw, produkcja budowlano-montazowa wykazata dodatnig
dynamike 2,1% r/r, ktéra byta wyzsza od oczekiwan. W ujeciu rok do roku

CHF/PLN 4,0685 0,3%

odnotowano wzrost produkcji w budowie obiektow inzynierii ladowej i wodnej (o
EUR/USD 1,0632 -0,1% 5,7%) oraz w podmiotach specjalizujacych sie we wznoszeniu budynkéw (o 4,6%),
spadta natomiast produkcja w jednostkach wykonujacych roboty specjalistyczne
(o 4,4%.). Co prawda po odsezonowaniu, produkcja byta o 1,4% m/m nizsza niz w
Rynek Pieniezny (%) A bps grudniu, jednak dane potwierdzaja w naszej ocenie ozywienie inwestycji
publicznych obserwowane od listopada ubiegtego roku, w wyniku przyspieszenia

WIBOR M 1,66 0 wykorzystywania srodkow z nowej perspektywy finansowej UE.

WIBOR 3M 1,73 0 ® PL: Dane o sprzedazy detalicznej potwierdzity mocna i przyspieszajaca
konsumpcje prywatna. W ujeciu nominalnym sprzedaz wzrosta o 11,4% r/r,

Obligacje PL %) A bps realnie odnotowano wzrost 0 9,6% r/r, roznica miedzy dynamikami odzwierciedla

rosnace ceny konsumpcji. W ujeciu realnym wzrost sprzedazy dotyczyt wszystkich
2Y 2,24 0 kategorii. Przyspieszajaca konsumpcja jest wspierana przez bardzo dobra
5y 316 0 sytuacje na rynku pracy, stabilny (chociaz nadal niezbyt wysoki) wzrost

’ wynagrodzen oraz wyptate Swiadczen w ramach programu Rodzina 500+.
10Y 3,83 -2 Konsumpcja ma podstawy do dalszego wzrostu i w najblizszych kwartatach
pozostanie gtéwnym motorem wzrostu gospodarczego.

. ®  PL: Odczyt indeksu PPI, ktdry wzrdst w styczniu silniej od oczekiwan, do 4,1% r/r
IRS PLN (%) A bps z 3,2% r/r, potwierdzit rosnaca presje na ceny producenta w zwiazku z rosngcymi
2Y 2,09 0 cenami surowcéw na rynkach miedzynarodowych.

5 2,63 i Rynki na dzis

10Y 3,08 -2 Kalendarium dzisiejszego dnia jest puste, a stabilizacji notowan dodatkowo sprzyjac
bedzie brak inwestorow amerykanskich wytaczonych z handlu z powodu Dnia

Obligacje bazowe %) A bps Prezydepta. Z tego ppwodu spodziewamy sig ograniczonej p’fyr.mosa oraz zmiennosci
rynku i zachowania dotychczasowych trendow. Nieoficjalne informacje, iz

DE 10Y 0,31 -7 Miedzynarodowy Fundusz Walutowy prawdopodobnie przekaze do 5 mld EUR na

US 10Y 2 41 7 trzeci pakiet ratunkowy dla Grecji nie powinna wzbudza¢ wiekszych emocji w

’ sytuacji, gdy dzisiejsze posiedzenie ministrow finansow strefy euro moze nie

zakonczy¢ sie porozumieniem w sprawie pomocy dla Aten. Na rynku dtugu

Gietdy pkt. A% wydarzeniem dnia bedzie przetarg, na ktorym Ministerstwo Finansow zaoferuje 27-
tygodniowe bony skarbowe za 0,5-1,5 mld PLN. Oczekujemy, iz przetarg zakonczy

WIG 30 2532,8 -1,2 sie sukcesem tj. zebraniem maksymalnej puli dostepnej podazy.

S&P 500 2351,2 0,2

Nikkei 225 19251,1 0,1

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD

=== EURPLN === EURUSD /prawa skala/

Zrédto: Reuters
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Rynek krajowy

Piatek w notowaniach pary EUR/PLN zakonczyt sie wygenerowaniem 3-groszowej
zmiennosci tj. najwiekszej od tygodnia. Co wiecej notowania wybity sie z
obowiazujacego od poczatku lutego przedziatu 4,2880 - 4,3210 cho¢ wczesniej nie
udato sie tego dokona¢ pod wptywem chocby jastrzebiej retoryki prezes Fed, czy
krajowych wyzszych od oczekiwan danych dotyczacych tempa wzrostu gospodarczego
w czwartym kwartale. Brak wrazliwosci wyceny ztotego na sygnaty z polskiej
gospodarki potwierdzit sie takze w piatek, gdy optymistyczne odczyty produkcji
przemystowej i sprzedazy detalicznej nie miaty wptywu na notowania pary EUR/PLN.
Na krajowym rynku dtugu piatkowa sesja uptyneta pod znakiem stabilizacji
dochodowosci wzdtuz catej krzywej i to pomimo wyraznych spadkéw rentownosci na
rynkach bazowych. W rezultacie dochodowos¢ 2-latki wyniosta 2,24%, a 10-letniego
dtugu 3,83%.

Rynki zagraniczne

Piatek przyniost zanegowanie czwartkowego ruchu, gdy notowania eurodolara wyraznie
wzrosty. Koniec tygodnia przyniost natomiast powréot do umocnienia amerykanskiej
waluty wzgledem euro i to pomimo ubogiego kalendarium istotnych publikacji -
ograniczonego do indeksu Conference Board. Spokojny przebieg miaty ponadto
notowania pozostatych gtownych par walutowych. Kurs EUR/CHF zanotowat najnizsza
od dwoch miesiecy zmienno$¢ wynoszaca zaledwie 18 pipsow. Na rynku obligacji
bazowych natomiast dochodowo$¢ Bunda oraz amerykanskiej 10-latki wyraznie
zmalata. Rentownosc 10-latki niemieckiej obnizyta sie o 7 bps do 0,31%. O tyle samo,
lecz do 2,41% zmalata dochodowos¢ Treasuries. Spadek zainteresowania bezpiecznymi
aktywami czesciowo wynikat ze wzrostu apetytu na ryzyko widocznego na
amerykanskiej gietdzie, gdzie gtéwne indeksy wzrosty oscylujac wokot historycznych
maksimow.
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Kalendarium
Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop;::gnie Ak;::(lene I((;P;ger?;::
Millenium)
02/17 10:00 Saldo rachunku biezacego NSA EU Grudzien 40.5b 47.0b
02/17 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Styczen 2.3% 9.0% 8.1%
02/17 14:00 Inflacja PPl r/r Polska Styczen 3.0% 4.1% 3.7%
02/17 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Styczen 6.4% 11.4% 7.7%
02/20 08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy Styczen 1.0% 2.4% 2.0%
02/20 08:00 Inflacja PPI m/m Niemcy Styczen 0.4% 0.7% 0.3%
02/21 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Luty 56.4 56.1
02/21 09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Luty 53.4 53.6
02/21 10:00  Wstepny PMI w przemysle EU Luty 55.2 55.0
02/21 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Luty 53.7 53.7
02/21 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Luty 55.0 54.7
02/21 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Luty 55.6 55.7
02/22 10:00 IFO Niemcy Luty 109.8 109.7
02/22 11:00 Inflacja CPI r/r EU Styczen 1.8% 1.8%
02/22 11:00 |Inflacja bazowar/r EU Styczen 0.9% 0.9%
02/22 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Luty -3.7%
02/22 16:00 Sprzedaz domow na rynku wtornym USA Styczen 5.49m 5.55m
02/22 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA Luty
02/23 08:00 PKB WDA r/r Niemcy 4Q 1.7% 1.7%
02/23 10:00 Stopa bezrobocia Polska Styczen 8.3% 8.7% (8.7%)
02/23 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego Polska
02/23 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Luty 239k
02/24 16:00 Sprzedaz nowych doméw USA Styczen 536k 575k
02/24 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Luty 95.7 96.0
02/27 10:00 Podaz pieniadza M3 r/r EU Styczen 5.0%
02/27 14:30 Zamoéwienia na dobra trwate USA Styczen -0.5% 1.0%
02/27 16:00  Sprzedaz domoéw na rynku wtornym m/m  USA Styczen 1.6%
02/27 03/03 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Styczen -1.1%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



