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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$s o0 14.00 GUS opublikuje inflacje CPI za styczen 2017r. Ze wzgledu na
+48 22 598 22 38 fakt, ze dane sa wstepne, policzone na podstawie starego koszyka inflacyjnego,

nie publikowano wczesniej szacunku flash. Szacujemy, ze nastapito wyrazne
Urszula Kryniska przyspieszenie inflacji do 1,7% r/r z 0,8% r/r na koniec ubiegtego roku, co jest
Ekonomistka zgodne z konsensusem. Przyczyna silnego wzrostu cen jest wzrost cen zywnosci
+48 22 598 20 10 potaczony z efektem niskiej bazy statystycznej dla cen paliw. O tej samej porze

NBP poda bilans ptatniczy za grudzien. Szacujemy, ze deficyt biezacy pogtebit sie
Mateusz Sutowicz do 740 mln EUR wobec 427 mln EUR w listopadzie, co jest m.in. zwigzane z
Analityk rynkow finansowych wystapieniem deficytu w wymianie towarowej.

+48 22 598 22 36 Wydarzenia i komentarze

US: Agencja Ratingowa Fitch ocenita w swoim raporcie, ze polityka administracji
Donalda Trumpa stwarza =zagrozenie dla miedzynarodowego otoczenia
EUR/PLN 4,3190 0,1% gospodarczego oraz fundamentow kredytowych panstw na S$wiecie.
Przewidywalnos¢ amerykanskiej polityki ulegta, w ocenie agencji, zmniejszeniu,
USD/PLN 4,0526 0,5% ryzyko wystapienia nieoczekiwanych zmian np. w relacjach handlowych lub
CHF/PLN 4,0482 -0,2% finansowych z USA zostato wzmocnione. Agencja przyznaje jednoczesnie, iz
niektore propozycje nowej administracji Biatego Domu moga sprzyjac wzrostowi

Kursy walut A%

EUR/USD 1,0657 -0,4% , K L . A
gospodarczemu (np. wzrost wydatkow na infrastrukture, zmniejszenie regulacji i
perspektywa obnizki podatkow), jednak obecny bilans ryzyka nie jest korzystny

Rynek Pieniezny %) A bps dla globalnej gospodarki. Agencja uwaza, ze najbardziej zagrozone sa

fundamenty ratingowe panstw, ktore posiadaja bliskie wiezi gospodarcze i
WIBOR 1M 1,66 0 finansowe z USA i znalazty sie pod lupa nowej administracji Stanow
Zjednoczonych, takich jak: Kanada, Chiny, Niemcy, Japonia i Meksyk.

WIBOR 3M 1,73 0
® US: Indeks poziomu optymizmu wsrdd konsumentow amerykanskich,
opracowywany przez Uniwersytet Michigan, spadt w lutym, wg wstepnych
Obligacje PL (%) A bps wyliczen, do 95,7 pkt. z 98,5 pkt. i byt nizszy od oczekiwan na poziomie 98 pkt.
2Y 2,19 ! Rynki na dzis
5Y 3,12 -2

Poczatek nowego tygodnia nie powinien w istotny sposéb zmieni¢ trendow
10Y 3,78 1 obserwowanych w piatek. Dolar ma szanse na kontynuacje aprecjacji, a ztoty
oscylowaé bedzie wokot poziomu 4,30 wobec euro. Najwazniejszym wydarzeniem
rozpoczynajacego sie tygodnia bedzie dwudniowe wystapienie prezes Fed przed
IRS PLN (%) A bps amerykanskim Kongresem, ktore rozpocznie sie we wtorek. Tradycyjnie w
wypowiedziach J.Yellen rynek bedzie doszukiwat sie wskazowek, co do mozliwego

2Y 2,03 4 tempa zacies$niania polityki pienieznej. Poza komentarzami szefowej Fed istotne dla
5y 2,57 -5 nastrojow beda takze dane, wsrod ktorych kluczowy moze sie okazaé odczyt
sprzedazy detalicznej w USA oraz PKB w strefie euro. Uzupetnieniem wydarzen na
1ov 3,07 2 ztotym beda krajowe publikacje danych, w szczegdlnosci PKB w czwartym kwartale i
inflacja CPI za styczen. Na rynku dtugu nastroje poza wptywem rynkéow bazowych
A o wyznacza¢ bedzie czwartkowa sprzedaz obligacji. Poczatek nowego tygodnia na
Obligacje bazowe () A bps rynku ropy naftowej to publikacja danych dotyczacych ograniczenia wydobycia po
DE 10Y 0,31 1 listopadowym porozumieniu najwiekszych wydobywcow tego surowca. Szacuje sie,
Us 10Y 237 3 ze ograniczenie produkcji wynosi okoto 85% ilosci uzgodnionej w porozumieniu,
’ czego najwieksza zastuga jest determinacja Arabii Saudyjskiej.
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2505,1 1,2
S&P 500 2316,1 0,4
Nikkei 225 19459,2 0,4

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Po trzech z rzedu spadkowych sesjach piatek zakonczyt sie dynamiczna aprecjacja
polskiej waluty, ktora zanegowata wczesniejszy ruch przeceny ztotego. Notowania pary
EUR/PLN zdotaty powrdcic¢ ponizej poziomu 4,30, co na gruncie analizy technicznej
przemawia za dalszym umocnieniem ztotego. Relatywnie spokojny przebieg - za
sprawa wptywu rynkow bazowych - miaty notowania kursu USD/PLN i GBP/PLN. Bez
wiekszych zmian uptyneta ponadto pigtkowa sesja na krajowym rynku dtugu. Zmiany
dochodowosci byty symboliczne i w przypadku 2- i 10-latek wynosity zaledwie 1 bps.

Rynki zagraniczne

Koniec tygodnia na rynku eurodolara zakonczyt sie kontynuacja spadkow, po ktérych
kurs EUR/USD osiagnat najnizszy od miesigca poziom 1,06. Wsparcia dla wartosci
dolara nie stanowity dane makroekonomiczne, a aprecjacja opierata sie jedynie na
zapowiedzi przez administracje D.Trumpa reformy podatkowej, co wywotato wzrost
apetytu na ryzyko oraz przyczynito sie do zwyzki wartosci amerykanskiej waluty.
Piatek na rynku obligacji bazowych to wzrost dochodowosci amerykanskiej 10-latki o 3
bps do poziomu 2,37% i stabilizacja Bunda na poziomie 0,31%.
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Kalendarium
. . . Poprzednie Aktualne TR
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H dane dane (;)_rogr)oza
Millenium)
02/10 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Luty 98.5 98.0
02/13 14:00 Rachunek biezacy Polska Grudzien -427m -700m(-740m)
02/13 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Styczen 0.8% 1.7% (1.7%)
02/14 08:00 PKBNSATr/r Niemcy 4Q 1.5% 1.4%
02/14 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Styczen 1.9% 1.9%
02/14 10:00 PKBr/r Polska 4Q 2.5% 2.5% (2.6%)
02/14 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Grudzien 3.2% 1.7%
02/14 11:00 PKBSATr/r EU 4Q 1.8% 1.8%
02/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Styczen 9.6% 9.2% (9.2%)
02/14 14:30 Inflacja PPIr/r USA Styczen 1.6% 1.5%
02/15 11:00  Bilans handlowy SA EU Grudzien 22.7b 22.5b
02/15 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Luty 2.3%
02/15 14:30 Inflacja CPI m/m USA Styczen 0.3% 0.3%
02/15 14:30 Inflacja bazowa m/m USA Styczen 0.2% 0.2%
02/15 14:30 Inflacja CPIr/r USA Styczen 2.1% 2.4%
02/15 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Styczen 2.2% 2.1%
02/15 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Styczen 0.6% 0.1%
02/15 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Styczen 0.8% 0.0%
02/16 13:30  Opis posiedzenia banku centralnego EU
02/16 14:00 Ptacer/r Polska Styczen 2.7% 4.2% (3.4%)
02/16 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Styczen 3.1% 2.8% (3.1%)
02/16 14:30 Liczba rozpoczetych budéow domow USA Styczen 1226k 1230k
02/16 14:30 Liczba pozwolen na budowe USA Styczen 1210k 1230k
02/16 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Luty 234k 245k
02/17 10:00 Saldo rachunku biezacego SA EU Grudzien 36.1b
02/17 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Styczen 2.3% 8.0%
02/17 14:00 Inflacja PPI r/r Polska Styczen 3.0% 3.7% (3.6%)
02/17 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Styczen 6.4% 7.7% (9.9%)
02/17 Decyzja Moody's w sprawie ratingu USA
02/20 08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy Styczen 1.0%

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



