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Ekonomistka PL: Przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej w IV kwartale 2016 roku
+48 22 598 20 10 wyniosto 4218,92 PLN, co oznacza wzrost o 3,8% r/r. W tym samym czasie
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 3,4% r/r, jednak byto
Mateusz Sutowicz zaburzane przez niska dynamike ptac w gornictwie. Wzrost ptac w gospodarce
Analityk rynkéw finansowych jest umiarkowany, pomimo rekordowo niskiego bezrobocia. W catym roku realne
+48 22 598 22 36 wynagrodzenie wzrosto o 4,2%, co potwierdza, ze rynek pracy jest wsparciem dla
konsumpcji.
Rynki na dzis
Kursy walut A% i . i . .
Ztoty pozostaje pod negatywna presja sprzedajacych, jednak zakres potencjalnych
EUR/PLN 4,3190 0,1%

zmian jest ograniczony. Kluczowe w naszej ocenie jest przebywanie notowan
USD/PLN 4,0526 0,5% powyzej poziomu 4,30 co w kolejnych tygodniu oznaczatoby - na gruncie analizy
technicznej - mozliwosc¢ kontynuacji ostabienia polskiej waluty. Krajowy dtug wszedt

CHF/PLN 4,0482 -0,2% w trend horyzontalny i nie oczekujemy, aby dzisiejsza sesja mogta to zmienic.
EUR/USD 1,0657 -0,4%
Rynek Pieniezny (%) A bps
WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,73 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 2,19 -1
5Y 3,12 -2
10Y 3,78 1
IRS PLN (%) A bps
2Y 2,03 -4
5Y 2,57 -5
10Y 3,07 -2
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,31 1
us 10Y 2,37 3
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2475,3 2,2
S&P 500 2307,9 0,6
Nikkei 225 19378,9 2,5

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Zgodnie z oczekiwaniami kurs EUR/PLN zanotowat wczoraj trzecia z rzedu sesje
wzrostowa, cho¢ zmiany tak jak podkreslalismy w czwartkowym raporcie byty
niewielkie. Kurs EUR/PLN wzrdst bowiem do poziomu 4,32 tj. o mniej niz 1,5-grosza.
Nieco ciekawiej - na skutek zmian na rynku eurodolara - prezentowaty sie notowania
kursu USD/PLN, ktory drugi dzien z rzedu bezskutecznie probowat wybic sie ponad 100-
dniowa s$rednig ruchoma tj. 4,0588 ktdra zabezpiecza obecnie notowania przed
nadmierng zwyzka. Niewielkie wahania towarzyszyty natomiast notowaniom na
krajowym rynku dtugu. Zmienno$¢ wzdtuz catej krzywej nie przekroczyta 2 bps. W
rezultacie dochodowos¢ 10-latki wyniosta 3,79%, a 2-latki 2,19%.

Rynki zagraniczne

Po jednodniowej przerwie eurodolar powrdcit do spadkéw, jednak nadal zakres zmian
byt ograniczony przez poziom 1,0650 tj. dolnego ograniczenie kanatu wzrostowego.
Dzienne minimum notowan kursu EUR/USD zostato wyznaczone z chwila publikacji
informacji, iz administracja prezydenta USA w przeciagu najblizszych tygodni zamierza
zmienic¢ system podatkowy. Na rynku obligacji bazowych czwartek byt dniem wzrostu
dochodowosci, w szczegodlnosci 10-letniego dtugu USA, ktory zyskat 3 bps i poziomem
2,37% zakonczyt europejska czes¢ dnia. Kosmetyczne zmiany towarzyszyty natomiast
rentownosci Bunda. Zwyzka dochodowos¢ wyniosta 1 bps do 0,31%.
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Kalendarium
Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;:relgnie Ak;::‘lene '((;rncfger?c?:;
Millenium)
02/03 09:55  PMI w ustugach Niemcy Styczen 53.2 53.4 53.2
02/03 10:00  PMI w ustugach EU Styczen 53.6 53.7 53.6
02/03 11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EU Grudzien 2.3% 1.1% 1.8%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
02/03 14:30 rolniczym USA Styczen 157k 227k 180k
02/03 14:30 Stopa bezrobocia USA Styczen 4.7% 4.8% 4.7%
02/03 15:45  PMI w ustugach USA Styczen 55.1 55.6
02/03 16:00  ISM w ustugach USA Styczen 57.2 56.5 57.0
02/03 16:00 Zamowienia fabryczne USA Grudzien -2.3% 1.0% 0.5%
02/03 16:00 Zamoéwienia na dobra trwate USA Grudzien -0.4% -0.5%
02/06 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Grudzien 2.0% 8.1% 4.2%
02/06 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Luty 18.2 17.4 16.6
02/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Grudzien 2.3% -0.7% 2.4%
02/07 14:30 Bilans handlowy USA Grudzien -$45.7b -44.3b -$45.0b
02/08 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Luty -3.2% 2.3%
02/08 Decyzja w sprawie stop procentowych Polska Luty 1.50% 1.50% 1.50% (1.50%)
02/09 08:00 Bilans handlowy Niemcy Grudzien 21.8b 18.4b 19.7b
02/09 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Luty 246k 234k
02/10 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Luty 98.5 97.8
02/13 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Grudzien -427m -644m
02/13 14:00 Inflacja CPI Polska Styczen 0.8% 1.7% (1.7%)

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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