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Lokata Inwestycyjna Dolarowa Szansa IV
okres subskrypcji: 02.02.2017 - 28.02.2017

INFORMACJE O LOKACIE INWESTYCYJNEJ:

Czas trwania: 18 miesiecy

Data zapadalnosci Lokaty Inwe- 03.09.2018 r.

stycyjnej:
Min. kwota 1 000,00 PLN

Oprocentowanie za okres sub- 1,75% w skali roku

skrypcji:

Mozliwe oprocentowanie za okres  1,2% albo 6% w skali
inwestycji: inwestycji

Ochrona kapitatu: 100%

Wskaznik, od ktorego uzaleznio-
ny jest zysk:

Kurs sredni NBP dla pary walu-
towej USD/PLN

ZERWANIE LOKATY PRZED TERMINEM - OPLATY/ODSETKI:

Zerwanie lokaty w okresie
subskrypcji:

Brak optat oraz brak odsetek od
lokaty

Brak odsetek oraz optata mani-
pulacyjna zgodnie z ponizsza
tabela:

Zerwanie lokaty w okresie
inwestycji:

Zerwanie w terminie: Wysokos¢ optaty:

01.03.2017 - 08.06.2017
09.06.2017 - 07.09.2017
08.09.2017 - 07.12.2017
08.12.2017 - 07.03.2018
08.03.2018 - 05.06.2018
06.06.2018 - 02.09.2018

2,50% kwoty lokaty
2,25% kwoty lokaty
2,00% kwoty lokaty
1,75% kwoty lokaty
1,00% kwoty lokaty
0,50% kwoty lokaty

JAK WYLICZANY JEST ZYSK ZA CALY OKRES INWESTYCJI?

Jesli kurs sredni NBP dla pary walutowej USD/PLN przez caty okres
obserwacji (codziennie obserwowane sa fixingi NBP) bedzie znajdowat
sie w przedziale [kurs sredni NBP z daty obserwacji poczatkowej
-0,30; kurs $redni NBP z daty obserwacji poczatkowej +0,40] wytacza-
jac poziom bariery dolnej i gornej, oprocentowanie Lokaty Inwesty-
cyjnej za okres inwestycji wyniesie:

OPROCENTOWANIE LOKATY = 6%

Jesli kurs sredni NBP dla pary walutowej USD/PLN w trakcie okresu
obserwacji cho¢ raz znajdzie sie poza wyzej zdefiniowanym przedzia-
tem (wtaczajac poziomy bariery dolnej i goérnej), oprocentowanie
Lokaty Inwestycyjnej za okres inwestycji wyniesie:

OPROCENTOWANIE LOKATY = 1,2%

PRZYKLADOWE SCENARIUSZE:
Scenariusz pozytywny - mate wahania kursu USD/PLN
Otwarcie lokaty na kwote: 10 000 PLN

Kurs sredni NBP dla pary walutowej USD/PLN nigdy nie przekroczyt
zdefiniowanego przedziatu

Nalezna kwota w dniu zapadalnosci = (100% + 6%) x 10 000 PLN =
10 600,00 PLN

Scenariusz negatywny - bardzo duze wahania kursu USD/PLN
Otwarcie lokaty na kwote: 10 000 PLN

Kurs $redni NBP dla pary walutowej USD/PLN przynajmniej raz
przekroczyt zdefiniowany przedziat (byt nizszy lub réowny dolnej
barierze badz wyzszy lub rowny goérnej barierze)

Publikacja Handlowa
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Nalezna kwota w dniu zapadalnosci = (100% + 1,2%) x 10 000 PLN
=10 120,00 PLN

Nalezy pamietac, ze na ostateczny wynik inwestycji wptyw mogq mie¢ optaty
manipulacyjne zawarte w Warunkach Lokaty Inwestycyjnej dostepnych w Pla-
cowkach Banku, a wskazane w sekcji ,,ZERWANIE LOKATY PRZED TERMINEM -
OPtATY/ODSETKI”, a takze ewentualne obcigzenia podatkowe. Niniejszy przy-
ktad ma na celu przedstawienie zasad dziatania mechanizméw, na ktérych
opiera sie koncepcja produktu. Wszystkie dane i wartosci majq charakter
przyktadowy i w zadnym wypadku nie mozna ich traktowac jako gwarancji ani
obietnicy osiqgniecia przysztych wynikéw.

KURS USD/PLN W OKRESIE OSTATNICH 5 LAT:
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Zrédto: Narodowy Bank Polski. Wykres tygodniowy za okres: 13.01.2012r. -
13.01.2017 r. Przedstawione dane i wartosci majq jedynie charakter informa-
cyjny, odnoszq sie do wynikow z przesztosci i nie mozna ich traktowac jako
gwarancji ani obietnicy osiqgniecia przysztych wynikow.

AKTUALNY KONTEKST INWESTYCYJNY:

W ostatnich miesigcach wptyw na notowania ztotego miato kilka
czynnikow m.in.:

e Kontrast w podejsciu do polityki pienieznej ze stro-
ny Europejskiego Banku Centralnego (tagodzenie), a amerykanska
Rezerwa Federalng (normalizacja).

. Obawy dotyczace mozliwego ciecia ratingu Polski podczas ostat-
nich rewizji oceny wiarygodnosci kredytowej przez agencje Moo-
dy’s i Fitch (styczen) i S&P (grudzien). Obnizenie ratingu jednak
nie nastgpito.

e  Stanowisko Rady Polityki Pienieznej, ktora to w wiekszosci opo-
wiada sie za stabilizacja stop procentowych w najblizszych mie-
sigcach.

e Niepewnos¢ na rynkach wywotana wynikami referendum w Wiel-
kiej Brytanii, w ktorym Brytyjczycy opowiedzieli sie za wyjsciem
z Unii Europejskiej.

e  Zwyciestwo D.Trumpa w wyborach prezydenckich w USA.

e  Powrdt inflacji w Polsce po 29 miesiacach deflacji.

Caty czas umacniajaco na ztotego dziataja silne fundamenty polskiej
gospodarki i korzystniejsze prognozy wzrostu PKB dla naszego kraju
w porownaniu ze strefa euro. Wsparciem dla konsumpcji krajowej jest
takze rzadowy program 500+, ktory uruchomiony zostat w kwietniu
tego roku. W najblizszych miesiacach umacniajaco na ztotego moze
dziatac rosnaca inflacja. Po 29 miesiacach skonczyt sie w Polsce okres
deflacji. Niektorzy cztonkowie RPP mowia, iz w tym roku inflacja
moze przekroczy¢ dolng granice celu inflacyjnego (1,5%) a moze
nawet osiagnie cel (2,5%).

Projekt ustawy, ktory rozwiazuje problemy kredytow walutowych
w Polsce okazat sie mniej radykalny w kosztach dla bankéw niz ocze-
kiwali analitycy. Zmniejsza to znaczaco ryzyko pojawienia sie¢ proble-
mow sektora bankowego, co wptywa pozytywnie na wartos¢ ztotego.

Ostabiajaco na ztotego dziata wygrana D.Trumpa w listopadowych
wyborach prezydenckich w USA. Niepewnos¢ co do kierunku rozwoju
najwiekszej gospodarki $wiata powoduje wsrod inwestorow awersje
do ryzyka i wyprzedaz walut krajow rozwijajacych sie, w tym polskie-
go ztotego.

Polska walute moze ostabia¢ takze niepewno$¢ polityczna we Wto-
szech po ustapieniu premiera Renziego oraz problemy finansowe
tamtejszego systemu bankowego.
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Lokata Inwestycyjna Dolarowa Szansa IV
okres subskrypcji: 02.02.2017 - 28.02.2017

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJA:

. Problemem ztotego moze okaza¢ sie sytuacja budzetowa kraju
w zwiazku z koniecznoscia realizacji niektorych kosztownych reform
gospodarczych. Budzet na 2017 rok rodzi¢ moze napiecia wynikajace
z braku wystarczajacych wptywow w obliczu systematycznie zwiek-
szajacych sie wydatkow.

. Na gruncie globalnym, prawdopodobne dalsze podwyzki stop procen-
towych w Stanach Zjednoczonych moga wptywac na ostabienie walut
koszyka krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej.

. Caty czas inwestorzy sa niepewni co do ostatecznego wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej. Kolejne miesiace, podczas ktorych ten

kraj bedzie przechodzit legislacyjna droge opuszczenia UE, moga oka-
zac sie okresem duzej zmiennosci na rynkach finansowych a waluty
rynkow wschodzacych, w tym Polski, moga sie ostabiac.

. Czynnikiem ryzyka dla polskiej waluty jest kwestia kondycji finanso-
wej wtoskich i niemieckich bankéw. Pogorszajace sie wyniki finanso-
we tych bankéw moga spowodowac fale ,,awersji do ryzyka” i wyco-
fywanie kapitatu w bezpieczne aktywa, typu ztoto i frank szwajcarski,
co moze ostabi¢ polska walute.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W LOKATY INWESTYCYJNE:

. Ryzyko rynkowe - zysk z lokaty inwestycyjnej zalezy od zachowania
danej zmiennej rynkowej (np. kurs waluty). Jezeli przewidywania in-
westora nie okaza sie stuszne, kwota wyptacona w dniu zapadalnosci
moze by¢ rowna gwarantowanemu kapitatowi. Produkty (w zaleznosci
od struktury) moga réwniez przynies¢ zysk mniejszy niz
wzrost/spadek instrumentu bazowego.

. Inwestycja w lokaty inwestycyjne wiaze sie z ponoszeniem ryzyka
kredytowego (upadtosci) Banku, w ktorym otwierana jest lokata.
W zwiazku z tym, posiadacz lokaty w przypadku braku wyptacalnosci
Banku otrzyma nalezne mu srodki z tytutu lokaty, zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi zasadami gwarantowania Srodkow przez Bankowy
Fundusz Gwarancyjny.

. Ryzyko ptynnosci - posiadacz lokaty inwestycyjnej moze w kazdej
chwili w okresie subskrypcji oraz w okresie inwestycji zakonczy¢ in-
westycje wyptacajac 100% kapitatu. Nalezy pamietac iz, zerwanie lo-
katy inwestycyjnej po okresie subskrypcji, a przed jej terminem za-

padalnosci powoduje obowiazek uiszczenia optaty manipulacyjnej
z chwilg zerwania lokaty inwestycyjnej, ktorej wysokos¢ okreslona
jest w sekcji ,,ZERWANIE LOKATY PRZED TERMINEM-OPLATY/ODSETKI”
niniejszej publikacji handlowej oraz w Warunkach Lokaty Inwestycyj-
nej Dolarowa szansa IV.

. Ryzyko podatkowe, ryzyko zmiany przepisow podatkowych powodu-
jace, iz inwestowanie w instrumenty i produkty finansowe zwiazane
bedzie z wigkszymi niz dotychczas obciazeniami podatkowymi,
co moze skutkowac zmniejszeniem optacalnosci inwestycji.

. Ztozonos¢ produktu - dotyczy ryzyka zwigzanego z charakterem
produktu oraz zwigzana z nim dokumentacja. Im bardziej ztozony,
niestandardowy produkt, tym bardziej ztozona bedzie jego dokumen-
tacja oraz zawarte w niej opisy. W efekcie, zrozumienie zasad dzia-
tania danego produktu moze by¢ utrudnione w przypadku skompliko-
wanej struktury produktu oraz jego dokumentacji.

WAZNE INFORMACJE:

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej publikacji handlowej maja
wytacznie charakter informacyjny i nie stanowia ani oferty, ani rekomen-
dacji, ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osob)
zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumentach finansowych w niej
przedstawionych. W szczegolnosci informacje zawarte w tej publikacji nie
stanowia oferty w rozumieniu Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny i nie sg ustuga doradztwa inwestycyjnego, finansowego, podatko-
wego, prawnego ani jakiegokolwiek innego. Jakakolwiek decyzja inwe-
stycyjna powinna zosta¢ podjeta na podstawie informacji zawartych w
Warunkach Lokaty Inwestycyjnej Dolarowa Szansa IV a nie zawartego w
niniejszej publikacji skroconego opisu. Powyzszy dokument jest dostepny
w placéwce Banku.

Niniejsza publikacja zawiera stanowisko Banku Millennium S.A. (,,Bank”)
wyrazone na podstawie wtasnej oceny istotnych dla Banku faktow i sto-
sownych przepisow prawa. Bank zapewnia, iz dotozyt nalezytych staran,
aby zamieszczone w niniejszej publikacji informacje byty rzetelne i oparte
na miarodajnych zrodtach, jednakze nie moze zagwarantowac rzetelnosci,
kompletnosci ani aktualnosci informacji pozyskanych ze zrédet pochodza-
cych spoza Banku. Dodatkowo Bank informuje, ze informacje oraz analizy
zawarte w publikacji oparto na informacjach pochodzacych ze zrodet
publicznych, ktore nie zostaty niezaleznie zweryfikowane przez Bank,
a ponadto moga podlega¢ okresowym zmianom. Bank nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci za konsekwencje finansowe dokonywania przez klienta
transakcji na instrumentach finansowych opisanych w niniejszej publikacji.
Jednoczesnie Bank zastrzega sobie mozliwos¢ zmian zaréwno w formie, jak
i w tresci niniejszej publikacji, w dowolnym czasie i bez uprzedzenia.

Zawarte w publikacji warunki maja charakter orientacyjny. Wszelkie ceny
i (lub) przyktadowe transakcje stuza wytacznie celom ilustracyjnym i nie
stanowia oferty zawarcia transakcji na takich warunkach ani tez nie sta-
nowia wskazania, ze transakcja na takich warunkach jest mozliwa. Ponad-
to zadne wyliczenia ani wyniki przedstawione w niniejszej publikacji nie
stanowia gwarancji przysztych zyskow. Rzeczywiste warunki transakcji na
instrumentach finansowych beda oparte na warunkach rynkowych ustalo-
nych w momencie jej zawarcia. Wszelkie wstepne kwotowania cen oraz
analizy zawarte w niniejszej publikacji przygotowano w oparciu o zatoze-
nia i parametry odzwierciedlajace ocene lub wybdr dokonane przez Bank.
Bank nie udziela zadnej gwarancji precyzji, kompletnosci ani racjonalnosci
tych kwotowan lub analiz. Ryzyko wykorzystania informacji zamieszczo-
nych w niniejszej publikacji, w szczegdlnosci w zakresie podejmowania na
ich podstawie decyzji inwestycyjnych, ponosi wytacznie jej odbiorca.

Publikacja Handlowa
www.bankmillennium.pl

Transakcje finansowe wiaza sie z ryzykiem, przedstawionym w ,,Opisie
ryzyka zwigzanego z instrumentami i produktami finansowymi w Banku
Millennium S.A”, dostepnym w placéwkach i na stronie internetowej
Banku . Kazdy, kto nabywa instrument finanso-
wy, przyjmuje i ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu zobowiazan podatko-
wych wynikajacych z obowiazujacych przepisow. Majac na wzgledzie
powyzsze ryzyka i okolicznosci, klienci Banku powinni dysponowac nie-
zbedna wiedza i doswiadczeniem, aby ocenic¢ charakter kazdej rozwazanej
transakcji oraz ryzyka z nig zwiazane. W razie jakichkolwiek watpliwosci
klienci powinni skorzysta¢ z ustug doradcy podatkowego, prawnego lub
inwestycyjnego. Bank przekaze wszelkie dodatkowe informacje, o ktoére
zasadnie wystapi klient, aby umozliwi¢ mu ocene ryzyka oraz charakteru
transakcji.

Zawarcie przez klienta transakcji na instrumentach finansowych jest
podstawa do uznania, ze klient zapoznat sie z warunkami transakcji
i zwigzanym z nig ryzykiem oraz zaakceptowat je.

Rozpowszechnianie i dystrybucja niektorych instrumentéw finansowych
oraz obrot niektorymi instrumentami finansowymi moga by¢ przedmiotem
ograniczen w odniesieniu do pewnych osob i panstw, zgodnie z wtasciwym
prawodawstwem. W gestii klienta lezy wykazanie zdolnosci prawnej oraz
uprawnien do inwestowania w dany instrument finansowy. Oferowanie
instrumentow finansowych oraz obrét nimi moga by¢ dokonywane jedynie
przy zachowaniu zgodnosci z wtasciwymi przepisami prawa.

Informacje zawarte w niniejszej publikacji zostaja udostepnione do wy-
tacznej wiadomosci jej odbiorcy. Odbiorca nie jest uprawniony do ich
kopiowania, reprodukcji ani przekazywania i udostepniania osobom trze-
cim w jakikolwiek inny sposdb, zaréwno w catosci, jak i w czesci (poza
przekazaniem swoim profesjonalnym doradcom) bez uprzedniej pisemnej
zgody Banku.

Srodki ztozone na Lokacie Inwestycyjnej Dolarowa Szansa IV sa gwaranto-
wane przez BFG, zgodnie z ustawa o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji
z dnia 10 czerwca 2016. Gwarancja objete sa w 100 % zainwestowane
w Banku srodki, ktorych taczna wysokos¢ w ztotych wraz z innymi Srodkami
zainwestowanymi w produkty Banku, objete ustawowym systemem gwa-
rantowania, nie przekracza rownowartosci 100 000 euro. Ochronie podle-
gaja srodki pieniezne osdb fizycznych zgodnie z art. 2 pkt. 3) w zwiazku
z art. 17 ust.1 wyzej wymienionej ustawy. Do obliczenia wartosci euro
w ztotych przyjmuje sie kurs sredni z dnia spetnienia warunku gwarancji,
ogtaszany przez Narodowy Bank Polski.

TeleMillennium 801 331 331


http://www.bankmillennium.pl/

