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Ra port dZie“ ny 31 stycznia 2017

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2200
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2051 U -1.56% 5.3% 15.2% 519/128 80
WIG30 2386 | -1.41% 6.4% 19.9% 587/144 70 2100
mWIG40 4628 | -0.36% 9.8% 37.2% 122/30
sWIG80 15178 1 0.04% 6.4% 21.9% 46/11 60 2000
WIG 55060 U -1.07% 6.4% 24.3% 715/176 50
WIGBANKI 6789 U -1.65% 8.4% 19.8% 194/47 1900
40
Gléwne indeksy Swiatowe 30 1800
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 19971 |  -061%  1.06%  10.08% 21.28% 20
S&P500 2281 U -060% 1.88% 7.28% 17.56% 10 1700
NASDAQ 5614 || -0.83% 4.28% 8.18% 21.67%
DAX 11682 |  -1.12%  1.75% 9.53% 19.23% e 6 6 © © 00O OO OO 00
RTSI$ 1176 U -167% 2.02% 18.90% 57.74% S S SSSFTS3IJI IS IJSsSSSsEEE
XU100 86238 11 2.88% 10.36% 9.81% 17.36% SR ‘% ‘% E E 5 8 = é é § 5 5 TS ERRS
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USDH) 58200 | -1.34% 5.1% 20.2% 27.6% Polska 1.63% 1.69% 2.25% 3.20% 3.90%
Ropa (USD/bbl) 552 | -0.13% -2.9% 10.5% 28.8% Wegry 0.06% 0.23% 0.70% 2.12% 3.49%
Wegiel koks.(USD/t) 169.8 |  -0.24% -29.9% -32.7% 122.3% Niemcy -0.83% -0.63% -0.67% -0.37% 0.46%
Ztoto (USD/OZ) 12007 1 0.29% 4.1% -5.7% 7.5% USA 0.50% 0.82% 1.21% 1.95% 2.49%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 40554 11 0.10% -3.8% 3.2% 0.4% KGHM 12230 U -2.16% 32.2% 7.6% 39/9
EUR/PLN 43388 I 0.16% 1.7% 0.7% -1.4% Pekao 13500 | -2.14% 7.3% 6.3% 32/8
EUR/USD 1.0698 11 0.05% 2.2% -2.4% -1.8% PKN Orlen 8131 | -2.40% -4.7% 4.5% 23/5
USD/HUF 290.36 1 0.01% -1.8% 3.1% 1.8% Pzu 3515 U -0.71% 5.8% 2.5% 1213
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Alma Ipopema i Jerzy Mazgaj zmniejszyty zaangazowanie w spotce CCC 206.80 fI  0.63% BZWBK 336.10 | -2.90%
Orbis Spotka zalezna wykona prawo opcji nabycia hotelu w Budapeszcie Energa 1023 I 0.29% PKN Orlen 8131 | -2.40%
Wasko, Comp Oferta konsorcjum o wartos$ci 39.9 min PLN najkorzystniejsza
Lotos Marza rafineryjna w grudniu Wydarzenia w spétkach
Elektrobudowa Prognoza na rok 2017 Spétka Wydarzenie
Dekpol Zlecenie budowlane CIGAMES NWZA w sprawie zmian statutu spotki
KCI NWZA w sprawie przyjecia strategii spotki na lata 2017 - 2020
WADEX NWZA w sprawie powotania cztonka rady nadzorczej
AGROWILL NWZA w sprawie zmian w statucie, powotania cztonkéw RN
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkt krajowy brutto - szacunek wstepny PL 2.7% 3.9%
11:00 PKB s.a., wst. (r/r) UE 1.7% 1.7%
15:00 Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (r/r) uUs 5.0% 5.1%
15:45 Indeks Chicago PMI us 55.0 53.9
16:00 Indeks zaufania konsum. - Conference Board Uus 1129 113.7

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Alma

Ipopema i Jerzy Mazgaj zmniejszyly zaangazowanie w spéice

Fundusze zarzadzane przez Ipopeme sprzedaty wszystkie posiadane akcje Almy, za$ Jerzy Mazgaj zmniejszyt zaangazowanie do 11.8%
ogodlnej liczby akcji dajacych 36.3% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki. Ipopema oraz Jerzy Mazgaji Barbara Mazgaj przez
styczen stopniowo sprzedawali posiadane akcje Almy. Na NWZ, ktére odbyto sie 4 stycznia 2017 r., Jerzy Mazgaj i Barbara Mazgaj mieli akcje
uprawniajgce do 48.03% gtoséw, a Ipopema 2 FIZAN do 13.31%. W poniedziatek zarzadca Almy Market ztozyt w Sgdzie Rejonowym w
Krakowie wniosek o umorzenie postepowania sanacyjnego, otwartego przez sad w potowie grudnia. W potowie pazdziernika Alma zlozyta

whniosek o ogtoszenie upadtos$ci obejmujacej likwidacje majatku.

Orbis

Spotka zalezna wykona prawo opcji nabycia hotelu w Budapeszcie

Spétka poinformowata, ze jej spélka zalezna wykona prawo opcji nabycia hotelu w Budapeszcie "Sofitel Budapest Chain Bridge" za nie wiecej
niz 44 min EUR. Prawo opcji zostanie wykonane przez spétke zalezng od Orbis, Accor-Pannonia Hotels Zrt, ktéra prowadzi ten hotel na
podstawie umowy leasingu. Ostateczne rozliczenie zalezne bedzie od rodzaju transakcji (nabycie udziatéw lub nieruchomosci), ktéra zostanie

zawarta w ramach prawa opciji.

Wasko, Comp

Oferta konsorcjum o wartosci 39.9 min PLN najkorzystniejsza

Spolki poinformowaty ze oferta konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi m.in. spétka zalezna Wasko i spétka Comp, o wartosci 39.9 min PLN
brutto na budowe i wdrazanie centréw danych, osrodkéw przetwarzania i archiwizacji danych zostata wybrana jako najkorzystniejsza.
Zamawiajgcym byto Resortowe Centrum Zarzgdzania Sieciami i Ustugami Teleinformatycznymi w Warszawie. Oferta zostata ztozona przez
konsorcjum w sktadzie: Enigma Systemy Ochrony Informacji, COMP, COIG oraz S&T Services Polska. COIG jest spotka zalezng, w ktdrej

Wasko ma 93,95 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym. Termin wykonania wdrozenia zostat wyznaczony do dnia 30.10.2017 r.

Lotos

Marza rafineryjna w grudniu

Spétka poinformowata, ze modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w grudniu 2016 roku wyniosta 7.15 USD/bbl wobec 8.59 USD/bbl w
listopadzie 2016 r. W catym czwartym kwartale 2016 r. marza wyniosta 8.24 USD/bbl wobec 6.01 USD/bbl w trzecim kwartale 2016 r. i wobec
6.21 USD/bbl w czwartym kwartale roku 2015. W 2016 roku modelowa marza rafineryjna Lotosu spadta do 6.93 USD/bbl z 7.76 USD/bbl w
2015 roku.

Elektrobudowa

Prognoza na rok 2017
Spétka prognozuje, ze w 2017 roku jej skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosg 1066 min PLN, a zysk netto grupy 51.1 min PLN.

Zamowienia spoétki w 2017 roku szacowane sg na 800.2 min PLN.

Dekpol

Zlecenie budowlane

Spétka podpisata w dniu 30 stycznia br. z AGRII Polska Spétka z 0.0. umowe na budowe hal produkcyjno-magazynowych wraz z budynkiem
socjalno-biurowym na terenie zaktadu Zamawiajgcego w Aleksandrowie Kujawskim. Warto$¢ zlecenia wynosi netto ok. 5% skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy za 2015 rok (ij. ok. 15.5 mIn PLN netto), a termin zakonczenia realizacji zadania zostat okreslony na koniec lutego
2018 roku.

Pakiety

Robyg

PZU TFI w dniu 25 stycznia br. zmniejszyt zaangazowanie do 9.807% z 10.075% kapitatu i udziatéw ogolnej liczbie gtosow

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek
30 stycznia '17

Sroda
1 lutego '17

Wtorek
31 stycznia '17

Czwartek
2 lutego '"17

Piatek
3 lutego '17

Sprzedaz detaliczna (JP),

Dane makro Inflacja CPI (GER)

Produkcja przemystowa (JP),
PKB (PL, EU), Inflacja HICP
(EV), Inflacja CPI (PL), Indeks
zaufania konsumentow -
Conference Board (US)

Indeks PMI dla przemystu (JP
CN, PL, GER, EU, US),
Raport ADP (US), Indeks ISM
dla przemystu (US)

" Inflacja PPI (EU), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(USA)

Indeks PMI dla ustug (GER,
EU, US), Indeks ISM dla
ustug (US), Sprzedaz
detaliczna (EU), Stopa
bezrobocia (US), Zamoéwienia
na dobra trwatego uzytku (US)

Wyniki spétek STELMET SUWARY ING BSK
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
6 lutego '17 7 lutego '17 8 lutego '17 9 lutego '"17 10 lutego '17

Indeks PMI dla ustug (CN),
Zamodwienia w przemysle
(GER), Indeks Sentix (EU)

Dane makro

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa Whioski o kredyt hipoteczny
(GER), Zmiana zapasow ropy (US), Rozpoczete budowy
wg API (US) doméw (US)

GRODNO, MBANK

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (USA)

PEKAO

Produkcja przemystowa (UK),
Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

LIVECHAT, MCLOGIC

ATLANTAPL
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 60.35 69.2 15% 7 800.7 11% 23% 245 214 20.4] 22 2.1 1.9 6.5% -
Bank Handlowy akumuluj 774 81.5 5% 10 117.0) 1% 11% 16.4 15.2 16.5 1.5 1.5 1.5 8.7% 6.0%
ING BSK neutralnie 169.0 117.4 -31% 21986.9 5% 58% 19.5 21.8 24.6) 2.0 2.0 1.9 11.4% 2.5%
mBank akumuluj 378.0 312.8 -17% 15 964.2 13% 21% 124 13.3 14.6 1.3 1.3 1.2 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.68 * * 44522 27% 22% - 96.5 137.8 0.9 0.9 0.9 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 135.0 139.1 3% 35433.5 7% 3% 16.2 16.8 17.0 1.5 1.5 1.5 10.1% 6.4%
BZ WBK akumuluj 336.1 275.5 -18% 33352.7 6% 35% 14.3 18.7 18.4 1.7 1.8 1.8 10.6% 3.9%
PKO BP neutralnie 30.64 25.0 -18% 38 300.0 9% 23% 15.0 125 14.4 1.3 1.2 1.2 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 35.2 36.3 3% 30352.8 6% 18% 1.7 14.2 13.2 24 2.4 2.3 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 5.64 * * 23276 8% 112% 4.5 12.2 121 0.64 0.67 0.70] 28.7% 25.4%
GTC * 8.65 * * 3980.9 5% 25% 19.9 12.4 9.1 1.43 1.35 1.16 12.7% 0.0%
Dom Development * 63.49 * * 1573.4] 6% 38% 19.5 16.4 15.4 1.78 1.81 1.83 1.7% 5.1%
Robyg * 2.98 * * 784.0 0% 12% 9.8 9.9 10.1 1.54 1.50 1.47 20.5% 6.7%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.91 5.9 51% 49.8 30% -27% 5.3 135 11.5 3.7 4.4 43 -29.6% -
Ambra kupuj 9.06 9.0 -1% 228.4 15% 35% 13.9 13.6 13.4 71 6.9 6.8 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.08 15.1 25% 137.1 -2% -3%)| 6.9 8.4 8.6 5.0 54 5.1 12.0% 5.4%
Gobarto redukuj 6.74 4.3 -36% 187.4 0% 28% 247 19.3 15.7 7.8 7.0 6.3 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 206.8 1721 -17% 79411 2% 68% 423 29.0 24.2] 27.0 20.9 17.0 22.7% 1.1%
LPP neutralnie 5239 5430 4% 9615.1 -8% -2% 27.3 246 19.8 14.1 12.9 10.8 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.25 3.9 21% 575.8 -6% 20% 204 16.2 13.7 114 9.9 8.7 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 36.10 36.5 1% 584.4 4% 15% 9.2 8.8 8.4 8.7 8.3 7.7 11.5% 1.9%
ABC Data neutralnie 222 26 18% 278.1 15% -24% 5.9 7.9 8.9 7.0 9.6 10.6 10.5% 17.6%
Action * 4.30 * * 72.9 6% -79% 1.8 1.6 1.5 3.1 2.7 2.2 21% 23.3%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



