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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2100
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2006 | -048%  4.2% 18.5%  814/198 80 2050
WIG30 2323 || -0.46% 4.6% 22.0% 907/221 70 2000
mWIG40 4402 1 0.08% 5.1% 32.3% 157/38 1950
sWIG80 14626 U -0.09% 3.9% 17.6% 31/7 60
WIG 53432 | -0.28% 45% 25.0% 1023/249 50 1900
WIGBANKI 6515 U -0.60% 5.1% 23.4% 268/65 1850
40
1800
Gléwne indeksy Swiatowe 30
1D 1M 3m 1Y 1750
Dow Jones 19805 | -011%  -0.39% 8.80% 23.66% 20 1700
S&P500 2272 1 0.18% 0.41% 5.95% 20.76% 10 1650
NASDAQ 5556 1 0.31% 1.80% 5.89% 24.09%
DAX 11599 11 0.51% 1.51% 8.96% 20.02% e 6 6 © © 0 OO OO OO OO ® 6o e
RTSI$ 1152 U -0.42% 1.91% 15.72% 74.42% S35 SSSTFTFTS3IsysasxssEs
XU100 82779 11 0.51% 7.29% 4.51% 16.47% SRyg°=®3ISJggvee2egRg  °°°
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDIt) 5769.0 1 0.26% 2.4% 23.2% 31.8% Polska 1.63% 1.57% 2.00% 2.88% 3.63%
Ropa (USD/bbl) 544 11 0.93% -2.0% -0.2% 51.4% Wegry 0.06% 0.25% 0.67% 1.91% 3.40%
Wegiel koks.(USD/t) 1759 | -228%  -321%  -24.4% 128.4% Niemcy -0.90% -0.70% -0.73% -0.50% 0.32%
Zioto (USD/OZ) 12016 U -092% 5.4% -5.3% 10.3% USA 0.52% 0.80% 1.22% 1.94% 2.43%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 41003 I 0.30% -3.1% 4.4% 0.8% KGHM 113.35 1 3.28% 26.3% 10.8% 88/21
EUR/PLN 43627 |  -0.10% -1.2% 1.2% -1.8% Pekao 120.00 | -1.04% 4.9% 9.1% 7418
EUR/USD 1.0640 | -0.40% 1.9% -3.0% -2.6% Cyfrowy Polsat  24.15 || -5.85% 0.2% 5.7% 46/11
USD/HUF 289.25 1 0.40% -3.1% 3.4% 0.3% PKN Orlen 8575 I 0.06% -1.6% 3.3% 26/6
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Energa EBITDA w IV kw. 2016 wyniosta 502 min PLN KGHM 11335 | 3.28% Cyfrowy Polsat 2415 || -5.85%
Ronson Mozliwa zaliczka na dywidende w wysokosci 0.09 PLN na akcje LPP 5375.05 | 0.36% Orange 544 | -251%
PEM Aktywa pod zarzgdzaniem na koniec 2016 r.
Polimex-Mostostal Cena emisyjna nowych akcji ustalona na 2 PLN Wydarzenia w spétkach
Polimex-Mostostal Upadto$¢ spétki zaleznej Spétka Wydarzenie
Kopex, PGO Oferta zakupu Kopex Foundry Sp. z o.0. POLIMEXMS  NWZA w sprawie m.in. zmian w sktadzie RN i zmiany statutu

MCI 50 mIn PLN pozyczki na finansowanie zakupu Allegro

Qumak Kontrakt z Policjg na outsourcing specjalistow IT

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:45 Decyzja ECB ws. stdp procentowych UE 0.0% 0.0%
14:00 Produkcja przemystowa (r/r) PL 1.8% 3.3%
14:00 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL 6.1% 6.6%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 254tys 247tys
14:30 Pozwolenia na budowe doméw US 1225tys 1212 tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Energa EBITDA w IV kw. 2016 wyniosta 502 min PLN
Grupa Energa szacuje, ze miata w czwartym kwartale 2016 roku 502 min PLN EBITDA. Wedtug wstepnych szacunkéw EBITDA segmentu
Wytwarzanie wyniosta 122 min PLN, segmentu Dystrybucja 412 min PLN, a segmentu Sprzedaz: -19 min PLN. Spétka podata, ze ujemny
wynik EBITDA segmentu Sprzedaz jest rezultatem negatywnego wptywu zdarzen o charakterze jednorazowym i niegotéwkowym w wysoko$ci:
-44 min PLN w zwigzku zawigzaniem rezerw ze wzgledu na trwajgce postepowania administracyjne i sgdowe.

Ronson Mozliwa zaliczka na dywidende w wysokosci 0.09 PLN na akcje
Ronson Europe chce wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy na 2016 rok w wysokosci 0.09 PLN na akcje. Na zaliczke Ronson Europe chce
przeznaczy¢ 14.76 min PLN. Kwota ta pochodzi z zysku netto spétki po trzech kwartatach oraz z czesci kapitatu zapasowego. Zarzad spotki
proponuje ustali¢ dzien dywidendy na 17 marca, a dzien jej wyptaty na 23 marca.

PEM Aktywa pod zarzadzaniem na koniec 2016 r.

Na koniec grudnia 2016 r. aktywa brutto pod zarzgdzaniem grupy PEM wynosity ok. 2.2 mid PLN. Na koniec lll kw. 2016 r. warto$¢ aktywow

brutto pod zarzadzaniem byfa na poziomie 2.25 mid PLN.

Polimex-Mostostal

Cena emisyjna nowych akcji ustalona na 2 PLN

Zarzad spotki ustalit cene emisyjng akcji serii T na 2 PLN za sztuke i zdecydowat, ze dla Enei, Energi, PGE i PGNiG Technologie zostanie
zaoferowanych po 37.5 min akgcji. Zgodnie z uchwatg emisyjng, na decyzje zarzadu rada nadzorcza Polimeksu musi wyrazi¢ zgode. W dniu
28 grudnia ub.r. akcjonariusze zdecydowali podczas NWZA o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 150 min akcji serii T w
trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Obecnie kapitat budowlanej spétki dzieli sie na
86.2 min akgji.

Polimex-Mostostal

Upadtos¢ spotki zaleznej
Spétka poinformowata, ze w dniu 17 stycznia br. Sgd Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci jej spotki zaleznej,

Polimex Engeneering sp. z 0.0. w likwidacji. Spétka podata, ze wydarzenie to nie bedzie miato wptywu na wyniki biezgce.

Kopex, PGO Oferta zakupu Kopex Foundry Sp. zo.o.
Polska Grupa Odlewnicza S.A. ztozyta Kopeksowi wigzgcg oferte zakupu 100% udziatéw spétki zaleznej Kopex Foundry Sp. z o.0.. Oferta
pozostaje wazna do 25 stycznia 2017 roku. Kopex Foundry specjalizuje sie w produkcji odlewéw staliwnych i zeliwnych do maszyn
budowlanych, urzgdzen dzwigowych i transportowych, dla gérnictwa, hutnictwa, cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn
rolniczych, a jego zaktady produkcyjne zlokalizowane sg w Stalowej Woli i Tarnowskich Gérach. Warto zauwazyé¢, ze 67% udziatéw PGO nalezy
do Tomasza Domagaty, ktérego spotka zalezna, TDJ SA posiada ponad 65% udziatéw w Kopeksie.

MCI 50 min PLN pozyczki na finansowanie zakupu Allegro
Fundusz MCI.CreditVentures zarzadzany przez Private Equity Managers (PEM), brat udziat w rundzie finansowania zakupu Allegro przez
konsorcjum Cinven, Permira oraz Mid Europa Partners. Fundusz zagwarantowat 50 min zt finansowania na poziomie junior debt.

Qumak Kontrakt z Policjg na outsourcing specjalistow IT

Qumak podpisat wartg 11.4 min PLN netto umowe z Komendg Gtéwng Policji na mocy, ktérej przez dwa lata bedzie $wiadczyt ustugi
outsourcingu specjalistéw IT. Qumak podat, ze to najwigkszy tego typu kontrakt podpisany przez spoétke w sektorze publicznym. W ramach
kontraktu gietdowy integrator zapewni KGP specjalistéw m.in. z dziedziny baz danych, serweréw aplikacyjnych, rozwigzan business intelligence

czy sieci teleinformatycznych. tacznie zakontraktowano ponad 82 tysigce godzin pracy ekspertow.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

JwC Jézef Wojciechowski, Przewodniczgcy RN nabyt w dniu 17 stycznia br. poza systemem obrotu 2.2 min akcji spétki po cenie jednostkowe;j
4.70 PLN (tacznie za 10.34 min PLN)

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 3



Millennium

20500
20000
19500

dom maklerski

DOW JONES

300
250
200

2300
2250
2200

S&P500

1600
1400
1200

19000
18500

150

2150

1000
800

18000
17500
17000

0 FHHHH . 16500

100 — ——
50

2100
2050
2000

0 HHHHHH A 1950

600
400
200

LL/LI8L
yAYA Y%
PAYAY)
LUy
9l/elLiec
ol/eriee
9l/cLioe
9l/eLiSL
ol/rerich
oLreLiL
olreLie
9l/Li/6e
ol/Liiee
9L/L1/8L
OL/LLIGL
9L/LLI0L
OL/LLIL
olL/Liie
91/01/82
9l/0L/52
91/01/02

LL/L/8L
YAV Y%
PATAY)
LUy
9l/elLiec
ol/eriee
9l/eLioe
9l/eLISL
olreLieh
oLreLiL
olreLie
9l/LL/6C
ol/Li/ee
9L/L1/8L
OL/LLIGL
9L/LLI0L
OL/LLIL
ol/Liie
91/01/82
9l/0L/52
91/01/02

12000
11500
11000
10500
10000
9500
9000
8500

DAX

0 HHHHH A 8000

o o
o wn

100
50

5900
5700
5500
5300
5100
4900
4700

NASDAQ

1400
1200
1000

LL/LI8L
LLNLiEL
LL/L/0b
LLVIG
LLie
9l/c1/8e
9l/eriee
9l/cLiel
El%4%4%
9l/cLie
9L/eLI9
9LreL/L
9l/11/82
ol/Li/ee
9L/L1/8L
OL/LLIGL
9L/LL/0L
OL/LLIL
ol/Liie
91/01/82
9l/0L/s2
91/01L/02

LL/L/8L
YAV Y%
PATAY)
LUy
9l/eLiec
ol/eriee
9l/eLioe
9l/eLISL
olrerieh
olLeLiL
olreLie
9l/LL/6e
ol/Li/ee
9L/L1/8L
OL/LLIGL
9L/LLI0L
OL/LLIL
ol/Liie
91/01/82
9l/0L/s2
91/01/0¢

85000

XU100

W

1600

1300

RTSI$

w

80000

80000
75000

1400
1200
1000

800

1200
1100
1000

70000
60000
50000
40000

70000
65000
60000

600
400
200

900
800
700
600

30000
20000
10000

YAV Y%
PATAY)
LUy
9l/cL/0€
ol/reLiLe
9l/eriee
9l/cLiel
El%4%4%
9l/cLie
9L/eLI9
9LreLiL
9l/11/82
ol/Li/ee
9L/L1/8L
OL/LLIGL
9L/LLI0L
OL/LLIL
olL/Liie
91/01/82
9l/0L/52
91/01/02

yATAYCL
LNV
LLVI9
LLViE
9l/c1/8e
ol/eriee
9l/eLioz
9l/eLiS)L
ol/rerich
9LeLIL
olreLie
9l/LLi6e
OL/LLIve
ol/LLie
9L/LLI9L
OL/LLILL
9L/L1/8
olL/Liie
91/01/82
9l/0L/52
91/01/02

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
16 stycznia '"17 17 stycznia '"17 18 stycznia '17 19 stycznia '17 20 stycznia '17

Inflacja HICP (GER, EU),
Przecietne zatrudnienie i
wynagrodzenie (PL), Inflacja

Produkcja przemystowa (PL),

S Produkcja przemystowa (JP), Sprzedaz detaliczna (PL),
Zamowienia na sprzet, . o .
Dane makro maszyny i urzadzenia (JP) Inflacja CPI (UK), Indeks bazowa CPI (US), Produkcja Whioski o zasitek dla
yny 1 urza " instytutu ZEW (GER), Indeks ' 18 bezrobotnych (US),

Wskazniki inflacji bazowej (PL) NY Empire State (US) przemystowa (US),

PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN), Sprzedaz

; detaliczna (CN, UK)
. Pozwolenia na budowe
Wykorzystanie mocy

produkcyjnych (US) doméw (US)
Wyniki spétek SFINKS
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
23 stycznia '17 24 stycznia '17 25 stycznia '17 26 stycznia '17 27 stycznia '17
Indeks PMI dla przemystu Handel zagraniczny (JP), Produkt Krajowy Brutto (UK), uiig?nﬁﬁrxumézglz(: (‘(J:P)’
(JP)(GER)(UE)(USA), Indeks Indeks instytutu Ifo (GER),  Wnioski o zasitek dla Koo \’,'Vp BIECJ&Jé)
PMI dla ustug (GER)(UE), PKB - szacunek wstepny (PL), bezrobotnych (USA), Indeks ry‘ 9 ’
Dane makro ) s . Produkt Krajowy Brutto
Indeks Fed z Richmond Whioski o kredyt hipoteczny  PMI dla ustug (USA), P
. . : . . . (USA), Zamoéwienia na dobra
(USA), Sprzedaz doméw na  (USA), Tygodniowa zmiana  Sprzedaz nowych doméw .
nku wtornym (USA) zapasow paliw (USA) (USA) trwalego uzytku (USA), Indeks
ry Y P P Uniwersytetu Michigan (USA)
Wyniki spétek PKNORLEN

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 5
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 58.01 69.2 19% 7 498.2 13% 25% 23.6 20.6 19.6 2.1 2.0 1.8 6.5% -
Bank Handlowy akumuluj 76.3 81.5 7% 9969.3 3% 15% 16.2 15.0 16.2 14 1.4 1.4 8.7% 6.1%
ING BSK neutralnie 167.2 117.4 -30% 217527 5% 65% 19.3 216 24.3] 2.0 1.9 1.9 11.4% 2.6%
mBank akumuluj 345.0 312.8 -9% 14 572.4 0% 25% 1.3 121 13.4 1.2 1.2 1.1 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.74 * * 4611.2 39% 21% - 100.0 142.7 0.9 0.9 0.9 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 129.0 139.1 8% 33 858.6 4% 8% 15.5 16.1 16.2 14 1.4 1.4 10.1% 6.7%
BZ WBK akumuluj 324.3 275.5 -15% 32181.8 0% 44% 13.8 18.0 17.8 1.7 1.7 17 10.6% 4.0%
PKO BP neutralnie 29.51 25.0 -15% 36 887.5 5% 29% 14.4 12.0 13.9 1.2 1.2 1.2 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 34.3 36.3 6% 29618.8 4% 19% 114 13.9 12.9 23 2.3 2.3 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 5.62 * * 2319.3 5% 124% 4.5 12.2 12.0 0.63 0.67 0.69) 28.7% 25.4%
GTC * 8.14 * * 3746.2 0% 18% 18.8 1.7 8.5 1.34 1.27 1.09 12.7% 0.0%
Dom Development * 59.90 * * 1484.5 0% 30% 18.4 15.5 14.5 1.68 1.70 1.73 1.7% 5.4%
Robyg * 3.17 * * 834.0 3% 23% 10.5 10.5 10.7 1.63 1.59 1.57 20.5% 6.3%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.76 5.9 57% 47.9 24% -31% 5.1 13.0 111 3.7 4.3 4.2 -29.6% -
Ambra kupuj 8.94 9.0 1% 225.3] 13% 36% 13.7 134 13.2 7.0 6.8 6.7 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.20 15.1 24% 138.4 -2% 4% 7.0 8.5 8.7 5.0 54 5.2 12.0% 5.3%
Gobarto redukuj 7.02 4.3 -38% 195.2 4% 38% 25.7 20.1 16.4 8.0 7.2 6.5 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 213.0 1721 -19% 8179.2 9% 91% 43.6 29.8 24.9 27.8 215 17.4 22.7% 1.1%
LPP neutralnie 5375 5430 1% 9864.3 -5% 3% 28.0 25.3 20.3] 14.4 13.2 11.0 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.22 3.9 22% 570.5 -5% 19% 20.2 16.0 13.6 113 9.9 8.6 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 34.80 36.5 5% 563.3] -4% 15% 8.9 8.5 8.1 8.5 8.1 7.5 11.5% 2.0%
ABC Data neutralnie 2.06 26 27% 258.0, 4% -25% 5.5 7.3 8.3 6.8 9.2 10.2 10.5% 18.9%
Action * 4.65 * * 78.9 15% -17% 2.0 1.7 1.6 3.1 2.7 2.3 21%  21.5%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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h z pigciu ostatnich kwartatow
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



