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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 90 2100
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2025 | 046%  5.6% 16.7%  636/154 80 2050
WIG30 2346 0.47% 5.7% 20.4% 712173 70 2000
mWIG40 439 1 0.23% 4.2% 29.3% 115/28 1950
sWIG80 14539 1 0.49% 3.0% 15.1% 32/7 60
wIG 53706 I 0.39% 5.1% 22.8% 806/196 50 1900
WIGBANKI 6593 11 0.12% 5.9% 18.7% 285/69 1850
40
1800
Gléwne indeksy Swiatowe 30
1D ™ 3M 1Y 1750
Dow Jones 19886 | -0.03%  0.21% 9.63% 24.38% 20 1700
S&P500 2275 1 0.18% 0.73% 6.64% 20.97% 10 1650
NASDAQ 5574 0.48% 2.52% 6.90% 24.19%
DAX 11555 | -0.64% 132%  10.01% 21.05% e 6 6 © © 0 OO OO OO OO ® 6o e
RTSI$ 1151 U -0.62% 1.36% 17.78% 76.28% S53353-c-SsTFTFTS3sysasxgsssEs
XU100 81712 11 0.23% 5.31% 5.52% 14.99% E;gpvoraga-es53zgg e
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5865.0 | -0.74% 4.1% 25.4% 35.4% Polska 1.63% 1.56% 2.03% 2.92% 3.66%
Ropa (USD/bbl) 55.6 | -052% -0.4% 4.3% 51.9% Wegry 0.06% 0.25% 0.66% 1.88% 3.37%
Wegiel koks.(USD/t) 180.0 || -2.54% -30.5% -20.5% 133.8% Niemcy -0.93% -0.68% -0.71% -0.48% 0.34%
Ztoto (USD/OZ) 12108 1 0.65% 6.5% -3.6% 11.1% USA 0.52% 0.81% 1.19% 1.90% 2.40%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 41082 || -0.44% -2.9% 4.6% 0.4% KGHM 110.00 I 0.92% 22.2% 11.4% 2117
EUR/PLN 43759 1) 0.01% -1.0% 1.2% -1.8% Pekao 130.55 I 1.99% 5.7% 11.2% 7117
EUR/USD 1.0651 1 0.44% 2.0% -3.2% 2.2% PKO BP 29.96 I 0.30% 7.8% 4.9% 3177
USD/HUF 289.00 | -041% -3.2% 3.5% -0.2% PKN Orlen 8504 |  -1.69% 0.0% 4.0% 25/6
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Wawel Kontynuacja wspotpracy z kluczowym partnerem handlowym PZU 3498 | 4.05% Mbank 345.05 | -3.64%
PCM Informacja o zmianie wielkosci floty pojazdéw Pekao 130.55 1 1.99% PKN Orlen 85.04 | -1.69%
Serinus Wstrzymanie produkcji na polu Chouech Es Saida w Tunezji
iAlbatros Group Umowa na system rezerwacyjny za ok. 30 min EUR Wydarzenia w spétkach
Spotka Wydarzenie
UNICREDIT Zawieszenie obrotu na akcjach spotki
MIRACULUM  Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Inflacja CPI (r/r) UK 1.4% 1.2%
11:00 Indeks instytutu ZEW GER 18.8 13.8
14:30 Indeks NY Empire State us 9.0 9.0

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Wawel

Kontynuacja wspoétpracy z kluczowym partnerem handlowym

W nawigzaniu do wczes$niejszego komunikatu spétka poinformowata, ze ocenia, iz wspétpraca z kluczowym partnerem handlowym bedzie
kontynuowana, jednak zakres tej wspotpracy bedzie prawdopodobnie ograniczony, co w efekcie moze wptynaé na spadek sprzedazy w 2017
roku. W chwili obecnej, biorgc pod uwage stan negocjacji z kluczowym partnerem handlowym oraz wzajemne, biezgce relacje handlowe, trudno
jest precyzyjnie oceni¢ skalge zmniejszenia sprzedazy w 2017 r. Na poczatku stycznia spétka informowata, ze w zwigzku z rosngcym ryzykiem
ograniczenia badz przerwania wspétpracy z kluczowym partnerem handlowym zarzad przewiduje mozliwy spadek sprzedazy w ujeciu rdr w

kolejnych kwartatach 2017 r.

PCM

Informacja o zmianie wielkosci floty pojazdéw

Spoétka poinformowata, ze tgczna wielko$¢ floty Grupy Masterlease na dzien 31 grudnia 2016 wyniosta 30 903 pojazdéw finansowanych.
Zmiana stanu floty finansowanej jaka nastgpita w okresie od 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2016 r. wyniosta tgcznie 4 347 dodatkowych
pojazdéw, co stanowi wzrost o 16.4%. llo$¢ $rodkéw sfinansowanych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 wyniosta 11 905

samochodoéw, co stanowi wzrost o ponad 8.6% w stosunku do iloéci oddanych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 (10 963).

Serinus

Wstrzymanie produkcji na polu Chouech Es Saida w Tunezji

Serinus czasowo wstrzymat produkcje na polu Chouech Es Saida w Tunezji. Poczatkowo pole to zostato zamknigte 10 stycznia 2017 r. w
zwigzku z zapowiedzianym trzydniowym strajkiem i wstrzymaniem produkcji, ogtoszonym przez pracownikéw spotki z obiektu Winstar
Chouech Es Saida, ktéry rozpoczat sie o pétnocy 11 stycznia 2017 r. Spétka w petni uznaje i popiera prawo swoich pracownikéw do prowadzenia
protestéw, jednak bezpieczenstwo oséb zatrudnionych w spéice i jej urzadzen jest nadrzedne. Spétka wstrzymata produkcje z powodow
bezpieczenstwa, zaktadajac, ze wydobycie zostanie wznowione po zakonczeniu protestu. Poniewaz protest pracowniczy obejmuje strajk
okupacyjny, ktéry jest kontynuowany po zapowiedzianym protescie, spotka nie jest w stanie wznowi¢ wydobycia i musi kontynuowac

zamknigcie obiektu z powodoéw bezpieczenstwa.

iAlbatros Group

Umowa na system rezerwacyjny za ok. 30 min EUR

iAlbatros SAS - spdétka posrednio zalezna iAlbatros Group - zawarta z Centre National de la Recherche Scientifique (CNRS) umowe na
dostarczenie rozwigzan dotyczgcych elektronicznej rezerwacji hoteli, wartg ok. 30 min EUR. Umowa zostata zawarta na okres 4 lat i obowigzuje
od dnia 16 stycznia 2017 r. Emitent szacuje, ze obroét z tytutu wykonania ustug objetych umowa wyniesie rocznie ok. 7.5 min EUR. Umowa
nie zawiera kar umownych, a iAlbatros SAS oraz CNRS uzgodnity mozliwo$é naliczenia rabatu na koniec kazdego rocznego okresu
rozliczeniowego, w przypadku gdy wptywy z tytutu wykonywania umowy przekroczg 7 min EUR. CNRS jest francuska panstwows instytucja

naukowa.

Pakiety

Vigo System

mBank zmniejszyt zaangazowanie w Vigo System do 2.32% gtoséw na WZA spoétki. Wczesniej na rachunkach klientéw mBanku byly akcje
dajgce 5.12% gtoséw na WZA.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
16 stycznia '"17 17 stycznia '"17 18 stycznia '17 19 stycznia '17 20 stycznia '17

Inflacja HICP (GER, EU),
Przecietne zatrudnienie i
wynagrodzenie (PL), Inflacja

Produkcja przemystowa (PL),

S Produkcja przemystowa (JP), Sprzedaz detaliczna (PL),
Zamowienia na sprzet, . o .
Dane makro maszyny i urzadzenia (JP) Inflacja CPI (UK), Indeks bazowa CPI (US), Produkcja Whioski o zasitek dla
yny 1 urza " instytutu ZEW (GER), Indeks ' 18 bezrobotnych (US),

Wskazniki inflacji bazowej (PL) NY Empire State (US) przemystowa (US),

PKB (CN), Produkcja
przemystowa (CN), Sprzedaz

; detaliczna (CN, UK)
. Pozwolenia na budowe
Wykorzystanie mocy

produkcyjnych (US) doméw (US)
Wyniki spétek SFINKS
Dzier dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
23 stycznia '17 24 stycznia '17 25 stycznia '17 26 stycznia '17 27 stycznia '17
Indeks PMI dla przemystu Handel zagraniczny (JP), Produkt Krajowy Brutto (UK), uiig?nﬁﬁrxumézglz(: (‘(J:P)’
(JP)(GER)(UE)(USA), Indeks Indeks instytutu Ifo (GER),  Wnioski o zasitek dla Koo \’,'Vp BIECJ&Jé)
PMI dla ustug (GER)(UE), PKB - szacunek wstepny (PL), bezrobotnych (USA), Indeks ry‘ 9 ’
Dane makro ) s . Produkt Krajowy Brutto
Indeks Fed z Richmond Whioski o kredyt hipoteczny  PMI dla ustug (USA), P
. . : . . . (USA), Zamoéwienia na dobra
(USA), Sprzedaz doméw na  (USA), Tygodniowa zmiana  Sprzedaz nowych doméw .
nku wtornym (USA) zapasow paliw (USA) (USA) trwalego uzytku (USA), Indeks
ry Y P P Uniwersytetu Michigan (USA)
Wyniki spétek PKNORLEN

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 4
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 59.31 69.2 17% 7 666.3 16% 35% 241 21.0 20.0] 22 2.1 1.9 6.5% -
Bank Handlowy akumuluj 777 81.5 5% 10 147.0) 6% 16% 16.5 15.3 16.5 1.5 1.5 1.5 8.7% 6.0%
ING BSK neutralnie 168.9 117.4 -30% 21973.9 6% 61% 19.5 21.8 24.6) 2.0 2.0 1.9 11.4% 2.5%
mBank akumuluj 345.1 312.8 -9% 14 574.5 0% 25% 113 121 13.4 1.2 1.2 1.1 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.54 * * 4081.2 26% -5% - 88.5 126.3 0.8 0.8 0.8 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 130.6 139.1 7% 34 265.5 6% 5% 15.7 16.3 16.4 1.5 1.4 1.4 10.1% 6.7%
BZ WBK akumuluj 332.0 275.5 -17% 32945.9 1% 50% 14.2 18.4 18.2 1.7 1.8 17 10.6% 3.9%
PKO BP neutralnie 29.96 25.0 -17% 37 450.0 8% 32% 14.6 12.2 14.1 1.2 1.2 1.2 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 35.0 36.3 4% 30 206.0 6% 19% 1.7 14.1 13.1 24 2.4 2.3 14.4% -
Deweloperzy
Echo * 5.58 * * 23028 5% 124% 4.5 121 12.0 0.63 0.67 0.69) 28.7% 25.6%
GTC * 8.01 * * 3686.3 0% 16% 18.5 115 8.4 1.32 1.25 1.07 12.7% 0.0%
Dom Development * 56.00 * * 1387.8] -71% 16% 17.2 14.5 13.6 1.57 1.59 1.62 11.7% 5.8%
Robyg * 3.08 * * 810.3] 2% 18% 10.2 10.2 10.4 1.59 1.55 1.52 20.5% 6.5%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.71 5.9 59% 47.3 19% -33% 5.0 12.8 10.9 3.6 4.3 4.2 -29.6% -
Ambra kupuj 8.12 9.0 11% 204.7] 3% 22% 125 12.2 12.0 6.5 6.3 6.2 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.12 15.1 25% 137.5 -3% 2% 7.0 8.4 8.6 5.0 54 5.1 12.0% 5.4%
Gobarto redukuj 7.13 4.3 -39% 198.2 6% 40% 26.1 204 16.6 8.0 7.2 6.5 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 217.0 1721 -21% 83328 10% 89% 44.4 30.4 25.3] 28.3 21.8 17.7 22.7% 1.0%
LPP neutralnie 5320 5430 2% 9763.6 -4% 3% 27.7 25.0 20.1 14.3 13.1 10.9 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.23 3.9 22% 572.3] -5% 21% 20.3 16.1 13.6 113 9.9 8.6 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 34.73 36.5 5% 562.2, -3% 12% 8.9 8.5 8.1 8.5 8.1 7.5 11.5% 2.0%
ABC Data neutralnie 2.1 26 24% 264.3] 7% -22% 5.6 75 8.5 6.8 9.4 10.3 10.5% 18.5%
Action * 4.67 * * 79.2] 11% -78% 2.0 1.7 1.6 3.1 2.8 2.3 21%  21.4%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Y

h z pigciu ostatnich kwartatow



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



