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+48 22 598 20 10 grudniu 0 15§ tys. po wzroscie o 204 tys: przed miesiacem i byta nieco mniejsza
od oczekiwan. Korekta danych za ostatnie dwa miesigce zwiekszyta zatrudnienie

Mateusz Sutowicz tacznie o 19 tys. Stopa bezrobocia w USA wzrosta natomiast w grudniu do 4,7%

Analityk rynkéw finansowych wobec 4,6% w listopadzie i byta zgodna z oczekiwaniami. Prawdziwa pozytywna

+48 22 598 22 36 mequdz1anka_ byty jednak d,ar?e o wynagrodzem.u godzmowym, .kt.or.e wzrosto w

grudniu o 2,9% r/r po wzroscie o 2,5% r/r w listopadzie, najsilniej od 2009r.,

sugerujac trwatos¢ ozywienia na amerykanskim rynku pracy.

Kursy walut A% ® US: Indeks ISM, ktory mierzy aktywnos¢ w amerykanskim sektorze ustugowym
wyniost w grudniu 57,2 pkt. i nie zmienit sie w poréwnaniu z listopadem.
EUR/PLN 4,3718  -0,3% Analogiczny, ale mniej wiarygodny w przypadku USA, indeks PMI wynidst w
USD/PLN 4,1780 -1,4% grudniu 53,9 pkt. wobec 54,6 pkt. w listopadzie. Odczyt wyraznie powyzej 50
pkt. oznacza solidny wzrost aktywnosci w amerykanskich ustugach.
CHF/PLN 4,0772 -0,6%
EUR/USD 1,0466  1,1% Rynki na dzis
Poniedziatek rozpoczyna sie od najsilniejszego od listopada ztotego wzgledem euro.
.. . W naszej ocenie przestrzen do dalszego spadku kursu EUR/PLN jest jednak
Rynek Pienigzny (%) A bps niewielka. Na rynku dtugu wydarzeniem dnia bedzie sprzedaz 33-tygodniowych

WIBOR 1M 1,66 0 bonéw skarbowych za 1,0-2,0 mld PLN. Biezacy tydzien przyniesie wiele
potencjalnych impulséw do zmian wyceny ztotego oraz globalnego rynku

WIBOR 3M 1,73 0 walutowego. W czwartek uwaga inwestorow koncentrowac sie bedzie na wyniku

posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego. Nie oczekujemy jednak, by bankierzy

— centralni mogli zmieni¢ swoje nastawienie wzgledem grudnia, gdy zdecydowali o
Obligacje PL (%) A bps

dalszym ztagodzeniu polityki pienieznej w strefie euro. Niewykluczone zatem, iz
2Y 2,11 -2 zrédtem zmiennosci okaze sie konferencja prasowa D.Trumpa, ktory w przysztym
tygodniu obejmie urzad prezydenta USA. Bedzie to pierwsza konferencja od 8

5Y 2,98 -2 ; ) - ;
listopada, gdy D.Trump wygrat wybory prezydenckie. Uzupetnieniem wydarzen

10Y 3,72 -1 bedzie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. W naszej ocenie Rada podtrzyma swoje
dotychczasowe nastawienie, co wobec rosnacych oczekiwan rynku na podwyzki stép
procentowych moze wywotac spadek rentownosci krotkiego konca krzywej.

IRS PLN (%) A bps

2Y 2,07 2

5Y 2,55 -1

10Y 3,10 2

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,27 -1

us 10Y 2,46 -5

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2290, 1 -0,2

S&P 500 2277,0 0,4

Nikkei 225 19520,7 -0,4

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Jedynie pierwsza sesja ubiegtego tygodnia nie zakonczyta sie aprecjacja ztotego w
relacji do euro. Kazda kolejna sprowadzata kurs EUR/PLN nizej az do poziomu 4,3460
wyznaczonego W piatek podczas nieobecnosci inwestoréw krajowych. Warto
podkresli¢, iz apetytu na polska walute nie popsuta publikacja danych z
amerykanskiego rynku pracy, ktora wywotata umocnienie dolara za sprawa rosnacych
szans na podwyzki stop procentowych w USA w 2017 - teoretycznie szkodzace wartosci
aktywow emerging markets. Na krajowym rynku dtugu najwazniejsze wydarzenie
minionego tygodnia to czwartkowa sprzedaz obligacji przez Ministerstwo Finansow.
Resort sprzedat na podstawowym przetargu obligacje OK0419, PS0422, WZ1122,
WZ0126, DS0727 tacznie za 5,0 mld PLN przy popycie 12,904 mld PLN. Ze wzgledu na
wysokie zainteresowanie SPW MinFin dodatkowo, na przetargu uzupetniajacym,
sprzedat obligacje WZ1122 za 0,602 mld PLN i popycie 1,15 mld PLN oraz WZ0126 za
0,402 mld PLN i popycie 1,076 mld PLN. Byta to pierwsza aukcja przeprowadzona z
wykorzystaniem nowego sposobu ustalania struktury papierow oferowanych na
przetargu.

Rynki zagraniczne

Czwartek przynidst dynamiczna zwyzke notowan eurodolara, ktéra jednak w piatek
zostata w znaczacej czesci zniwelowana za sprawa nasilenia oczekiwan na podwyzki
stop procentowych w Stanach Zjednoczonych po publikacji danych payrolls. Mimo, iz
liczba nowych miejsc pracy poza sektorem rolniczym okazata sie nieznacznie mniejsza
od konsensusu to pozytywnie zaskoczyta rewizja przyrostu za listopad, czy wzrost ptacy
godzinowej. Dane wywotaty wzrost rentownosci amerykanskich obligacji, ktére
zawrocity tym samym z miesiecznych minimow w przypadku 5- i 10-letniego dtugu.
Wzrostowy trend dochodowosci kontynuowaty niemieckie obligacje wzdtuz catej
krzywej. W piatek rentownosc¢ Bunda wyniosta 0,32%.
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Kalendarium
Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;:relgnie Ak;::(lene '((;rncfger?c?::
Millenium)
01/06 08:00 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Listopad -0.8% 3.2% 1.2%
01/06 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Listopad 6.3% 3.0% 3.6%
01/06 11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EU Listopad 2.4% 3.0% 1.9%
01/06 14:30 Bilans handlowy USA Listopad -$42.4b -$42.4b -$45.5b
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
01/06 14:30  rolniczym USA Grudzien 204k 156k 180k
01/06 14:30 Stopa bezrobocia USA Grudzien 4.6% 4.7% 4.7%
01/06 16:00 Zamowienia fabryczne USA Listopad 2.8% -2.4% -2.3%
01/06 16:00 Zamowienia na dobra trwate USA Listopad -4.8% -4.6% -4.6%
01/09 08:00 Produkcja przemsytowa WDA r/r Niemcy Listopad 1.2%
01/09 08:00 Bilans handlowy Niemcy Listopad 19.3b
01/09 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Styczen 10.0
01/09 11:00 Stopa bezrobocia EU Listopad 9.8%
01/11 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Styczen 0.1%
01/11 Decyzja w sprawie stop procentowych Polska Styczen 1.50% 1.50% (1.50%)
01/12 10:00 PKB NSAr/r Niemcy 2016 1.7%
01/12 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Listopad 0.6%
01/12 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Styczen 235k
01/13 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Grudzien 9.7% 9.6%
01/13 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Listopad -393m -300m
01/13 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Grudzien 0.8%
01/13 14:30 Inflacja PPl r/r USA Grudzien 1.3% 1.6%
01/13 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Styczen 98.2 98.1
01/13 Decyzja Moody's w sprawie ratingu Polska
01/13 Decyzja Fitch w sprawie ratingu Polska
01/16 11:00  Bilans handlowy SA EU Listopad 19.7b
01/16 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Grudzien -0.1% 0.0%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



