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Gtowny Ekonomista ® EU: Dzis$ przed potudniem zostang opublikowane europejskie dane: indeksy PMI w
+48 22 598 22 38 ustugach oraz szacunek inflacji w strefie euro. Wstepne dane sugerowaty spadki

indeksow PMI, jednak wciaz beda sie one znajdowaC wyraznie powyzej
Urszula Krynska neutralnej granicy 50 pkt. Oczekuje sie ponadto, ze inflacja HICP wzrosta w
Ekonomistka grudniu do 1,0% r/r z 0,6% r/r w listopadzie, gtownie za sprawa cen paliw,
+48 22 598 20 10 poniewaz inflacja bazowa jest oczekiwana na takim samym poziomie jak przed

miesigcem (0,8%).
Mateusz Sutowicz

Sl LG (ierasnye ® US: Dzi$ o 20.00 zostanie opublikowany opis dyskusji na grudniowym posiedzeniu

FOMC, na ktorym amerykanskie wtadze monetarne dokonaty podwyzki stop o 25

+48 22 598 22 36 bps oraz zwiekszyty oczekiwang przez cztonkow FOMC taczna skale podwyzek w
2017r.
Kursy walut A% Wydarzenia i komentarze
EUR/PLN 4,3870  -0,5% B US: Wskaznik ISM, ktéry mierzy koniunkture w amerykanskim przemysle wzrdst w
USD/PLN 4,2380 0,7% grudniu 2016 r. do 54,7 pkt. z 53,2 pkt. w listopadzie i byt lepszy od oczekiwan.

Analogiczny indeks PMI, ktory jest mniej miarodajny w przypadku gospodarki
CHF/PLN 4,1015 -0,3% USA, wzrost natomiast do 54,3 pkt z 54,1 pkt. w listopadzie. W przypadku obu
EUR/USD 1,0356 -1,1% indeksow odczyt powyzej 50 pkt. oznacza wzrost aktywnosci w sektorze. Indeks
ISM pokazat wyrazne przyspieszenie wzrostu nowych zamowien oraz produkcji,
réwniez zatrudnienie rosto nieco szybciej niz w listopadzie. Odczyt ISM wpisuje
Rynek Pieniezny (%) A bps sie w serie pozytywnych niespodzianek przemystowych indeksow koniunktury za
grudzien (UE, Chiny, Polska).

WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,73 0 Rynki na dzis
Nie oczekujemy aby dzisiejsze odczyty indeksow PMI dla europejskiego sektora ustug
— S miaty wywotac reakcje rynkowa. Nawet najwazniejsze wydarzenie dzisiejszego dnia
Obligacje PL (%) A bps tj. opis grudniowego posiedzenia amerykanskiej Rezerwy Federalnej nie powinno w

2Y 2,14 2 naszej ocenie wzbudzaé wiekszych emocji w obliczu jasno okreslonego kierunku
polityki pienieznej w USA. Azjatycka czes¢ sesji przyniosta wyrazna poprawe

5Y 3,00 2 VP . R . A
nastrojow i niewykluczone, iz ten optymizm obok wczorajszego zamkniecia kursu

10Y 3,73 4 EUR/PLN ponizej poziomu 4,40 sprawi, ze ztoty bedzie kontynuowat aprecjacje
takze i podczas dzisiejszej sesji. Jej potencjalny zakres uwazamy jednak za
niewielki.

IRS PLN (%) A bps

2Y 2,05 0

5Y 2,55 10

10Y 3,08 8

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,28 11

us 10Y 2,51 6

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2281,1 1,4

S&P 500 2257,8 0,8

Nikkei 225 19594,2 2,5

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Przywrocenie ptynnosci rynku za sprawa powrotu do pracy inwestorow z Wielkiej
Brytanii i Stanéw Zjednoczonych skutkowato - do$¢ nieoczekiwanym - zejsciem kursu
EUR/PLN ponizej poziomu 4,40. Trendy na ztotym nie odbiegaty natomiast od
zachowania pozostatych walut regionu wobec euro - z wytaczeniem tureckiej liry,
ktora tracita na wartosci, a wzgledem dolara byta najtafsza w historii. Zrodtem
przeceny tureckiej waluty - poza obawami dotyczacymi bezpieczenstwa po
weekendowym zamachu - byt dynamiczny wzrost inflacji. Wczoraj na wartosci tracity
natomiast polskie dtugoterminowe obligacje, ktoérych rentownosci zwyzkujac o 3 bps
od poziomu 3,71% osiagnety miesieczne maksimum. Emocji na rynku dtugu nie
wywotata decyzja Ministerstwa Finanséw o ograniczeniu o 1 mld PLN maksymalnej puli
podazy podczas jutrzejszego przetargu. W czwartek resort zaoferuje obligacje OK0419,
PS0422, WZ1122, WZ0126 oraz DS0727 o wartosci 3-5 mld PLN. Bedzie to pierwsza
tegoroczna sprzedaz papierow dtuznych przez Ministerstwo Finansow i pierwsza po
zmianie sposobu ustalania struktury obligacji oferowanych na przetargach.

Rynki zagraniczne

We wtorek dolar kontynuowat wzrost wartosci wzgledem euro zapoczatkowany podczas
pierwszej sesji 2017 roku. Wczoraj kurs EUR/USD przejsciowo obnizyt sie do poziomu
1,0339 tj. najnizszego od konca 2002 roku. Mimo, iz dane dotyczace inflacji CPl w
Niemczech okazaty sie wyzsze od oczekiwan, a wskaznik osiagnat niemal 3-letnie
maksimum, to rynek wieksza uwage przyktadat we wtorek do optymistycznych danych
z amerykanskiego przemystu, gdzie zarowno indeks PMI, jak i ISM byly wyzsze niz
oczekiwania rynkowe. Na rynku obligacji bazowych obserwowali$my wczoraj wyrazne
wzrosty dochodowosci. Rentownos¢ Bunda zwyzkowata az o 11 bps do 0,28%. Nieco
mniej, bo o 6 bps do 2,51% wzrosta natomiast dochodowos¢ amerykanskiej 10-latki.
Zawezeniu ulegt zatem spread pomiedzy tymi papierami jednak nadal pozostaje on na
podwyzszonym poziomie.
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Kalendarium
. . . Poprzednie Aktualne TR
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H dane dane (p_rogr)oza
Millenium)
12/30 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Grudzien 0.0% 0.8% 0.4% (0.5%)
01/02 09:00 PMI w przemysle Polska Grudzien 51.9 54.3 52.3 (52.8)
01/02 09:55 PMI w przemysle Niemcy Grudzien 54.3 55.6 55.5
01/02 10:00 PMI w przemysle EU Grudzien 53.7 54.9 54.9
01/03 14:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Grudzien 0.8% 1.7% 1.4%
01/03 15:45 PMI w przemysle USA Grudzien 54.2 54.3 54.2
01/03 16:00 Indeks ISM w przemysle USA Grudzien 53.2 54.7 53.7
01/04 09:55 PMI w ustugach Niemcy Grudzien 55.1 53.8
01/04 10:00 PMI w ustugach EU Grudzien 53.8 53.1
01/04 11:00  Szacunki inflacji r/r EU Grudzien 0.6% 1.0%
01/04 11:00 Inflacja bazowar/r EU Grudzien 0.8% 0.8%
01/04 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Grudzien 2.5%
01/04 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA Grudzien
01/05 11:00 Inflacja PPl r/r EU Listopad -0.4% -0.1%
01/05 13:30  Challenger Job Cuts r/r USA Grudzien -13.0%
01/05 13:30 Opis posiedzenia banku centralnego EU Grudzien
01/05 14:00  Stan rezerw NBP Polska Grudzien
01/05 14:15  Raport ADP USA Grudzien 216k 170k
01/05 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Grudzien 265k 263k
01/05 15:45  PMI w ustugach USA Grudzien 53.4 53.4
01/06 08:00 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Listopad -1.0% 1.2%
01/06 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Listopad 6.3% 3.7%
01/06 11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EU Listopad 2.4% 1.9%
01/06 14:30 Bilans handlowy USA Listopad -$42.6b -$42.0b
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
01/06 14:30 rolniczym USA Grudzien 178k 175k
01/06 14:30 Stopa bezrobocia USA Grudzien 4.6% 4.7%
01/06 16:00 Zamowienia fabryczne USA Listopad 2.7% -2.2%
01/06 16:00 Zamoéwienia na dobra trwate USA Listopad -4.6%
01/09 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Listopad 1.2%
01/09 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Styczen 10.0
01/09 11:00 Stopa bezrobocia EU Listopad 9.8%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



