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Finansowanie handlu
Niestandardowe wzory gwarancji

W relacjach biznesowych kontrahenci bardzo czesto wymagaja od drugiej strony
zabezpieczenia prawidtowego wywigzania sie z zobowiazan umownych. W wiekszosci
przypadkow dotyczy to poczatkdw wspdtpracy, ale moze réwniez wynikad z polityki dane;
firmy, nawet przy statych relacjach handlowych. Dodatkowe zabezpieczenie zaptaty moze
by¢ tez konieczne przy dtuzszych terminach ptatnosci. Jednym ze sposobdw realizacji
tego typu wymagan jest przedstawienie gwarancji bankowej, czyli jednostronnego
zobowigzania banku do wyptaty okreslonej sumy pienieznej w przypadku niewywigzania
sie przez zleceniodawce gwarandji z jego obowiazkdw wynikajacych z kontraktu.

Gwarancji mozna uzy¢ do zabezpieczenia réznego rodzaju zobowigzan, poczawszy od
udziatu w przetargu, poprzez nalezyte wykonanie kontraktu w czasie jego realizagji
lub w okresie rekojmi, zwrot zaliczki, terminowa zaptate za dostarczony towar albo
wykonana ustuge lub inne zobowiazania. Zabezpieczenie w formie gwarancji cieszy sie
duza popularnoscia, poniewaz w wielu przypadkach eliminuje konieczno$¢ angazowania
i zamrazania gotéwki w formie depozytéw zabezpieczajacych sktadanych u kontrahenta.

Wielu przedsiebiorcéw na podstawie swojego doswiadczenia z gwarancjami wypracowato
wilasne wzory, ktorych stosowania wymagaja od swoich kontrahentéw. Ich tres¢ czesto rézni
sie od wzordéw bankéw w kluczowych, réwniez z punktu widzenia zleceniodawcy gwarandji,
kwestiach. W takich przypadkach Bank Millennium szczegdtowo analizuje zapisy gwarandji
oraz informuje zleceniodawce o ryzykach, jakie wynikajg dla niego i gwaranta z udzielenia
niestandardowej gwarangji. Najczesciej spotykane odstepstwa we wzorach gwarancji dotycza:
* klauzuli identyfikacyjnej regulujacej zasady sprawdzania autentycznosci
i prawomocnosci podpiséw pod ewentualnym roszczeniem ztozonym w ramach
gwarancji, co ma na celu wyeliminowanie ryzyka ztozenia roszczenia po stronie
beneficjenta przez nieuprawnione do tego osoby,
* klauzuli cesji okreslajacej zasady ewentualnego przelewu praw z gwarandji, dzieki czemu
eliminowane jest ryzyko wystapienia z roszczeniem przez nieuprawniony podmiot.

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z niestandardowymi zapisami, Bank Millennium moze
zaproponowac zastosowanie wiasnych klauzul lub przeredagowanie istniejacych zapisow
w sposéb eliminujacy ryzyko, zaréwno dla Klienta, jak i gwaranta, a czesto réwniez
beneficjenta gwarancji. Zleceniodawca na podstawie takiej opinii, majac Swiadomos¢ ryzyka
nietypowych klauzul, moze negocjowac z beneficientem wzér gwarancji. W przypadku
braku mozliwosci wypracowania porozumienia z beneficjentem wystawienie gwarandji
na zaproponowanym wzorze jest jak najbardziej mozliwe, po ztozeniu przez Klienta
o$wiadczenia potwierdzajacego, ze gwarancja jest wystawiona na jego petne ryzyko
i odpowiedzialno$¢ oraz po uzyskaniu odpowiedniej akceptadji ze strony banku.

Bank Millennium moze takze na prosbe Klienta przygotowac projekt gwarangji
o wymaganych parametrach (kwota, termin waznosci), ktérych oczekuje beneficjent,
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ROZPORZADZENIE MINISTRA
ROZWOJU | FINANSOW z dnia
12 wrzesnia 2017 r. w sprawie sposobu
przeprowadzania i dokumentowania
przez Krajowa Administracje
Skarbowa czynnosci operacyjno-
-rozpoznawczych polegajacych na
dokonaniu w sposéb niejawny nabycia,
zbycia lub przejecia przedmiotéow
pochodzacych z przestepstwa,
ulegajacych przepadkowi albo ktérych
wytwarzanie, posiadanie, przewozenie
lub ktérymi obrét sa zabronione,
a takze na przyjeciu lub wreczeniu
korzysci majatkowej. Zgodnie z ustawa
z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej
Administracji Skarbowej w sprawach
o niektore przestepstwa dopuszczalne
S3 CZynnosSci operacyjno-rozpoznawcze
zmierzajace do sprawdzenia uzyskanych
wczesniej wiarygodnych informacji
o przestepstwie oraz wykrycia
sprawcow i uzyskania dowoddw.
Czynnosci te moga polega¢ na
dokonaniu w sposéb niejawny nabycia,
zbycia lub przejecia przedmiotéw
pochodzacych z przestepstwa,
ulegajacych przepadkowi albo ktérych
wytwarzanie, posiadanie, przewozenie
lub ktorymi obroét sa zabronione,
a takze przyjeciu lub wreczeniu korzysci
majatkowej. Czynnosci te moga polegad
réwniez na ztozeniu propozycji nabycia,
zbycia lub przejecia takich przedmiotéw,
a takze ztozeniu propozycji przyjecia
lub wreczenia korzysci majatkowe;j.



w celu zapoznania sie przez obie strony z ostateczna trescia gwarandji jeszcze przed
jej wystawieniem. Taka praktyka pozwala na unikniecie nieporozumien miedzy

kontrahentami i gwarantem.

Powyzsze dziatania maja na celu zapewnienie Klientom wiekszego bezpieczenstwa
poprzez ograniczenie ryzyka wynikajacego ze stosowania nietypowych lub rodzacych
ryzyko interpretacyjne zapisow albo braku niezbednych klauzul w tresci gwarancji, jak
rowniez umozliwiaja uzgodnienie tresci gwarancji jeszcze przed jej wystawieniem.

Prognozy makroekonomiczne

Polityka pienigzna w regionie Europy

Srodkowo-Wschodniej

Pazdziernikowe posiedzenie Rady
Polityki Pienieznej (RPP) zakonczyto
sie utrzymaniem stép procentowych
na niezmienionym poziomie. Stopa
referencyjna wciaz wynosi 1,50%. Takze
wymowa komunikatu byta zblizona do
wyrazanej w poprzednich miesigcach.
W ocenie Rady biezaca inflacja, takze
inflacjia bazowa, utrzymuje sie na
umiarkowanym poziomie i tak pozostanie
w  kolejnych kwartatach, a ryzyko
trwatego przekroczenia celu inflacyjnego
w $rednim okresie jest ograniczone.
W  rezultacie Rada podtrzymata
stanowisko, ze w $wietle aktualnych
danych i prognoz obecny poziom stép
procentowych sprzyja utrzymaniu polskie;
gospodarki na Sciezce zréwnowazonego
wzrostu oraz pozwala zachowad
robwnowage makroekonomiczna.
Sugeruje to utrzymanie neutralnego
nastawienia Rady i stabilne stopy
procentowe w perspektywie najblizszych
miesiecy.

Na konferencji po posiedzeniu RPP
prezes NBP A. Glapinski podtrzymat
oceng, iz w jego opinii do konca 2018
roku stopy procentowe powinny
pozosta¢ na aktualnym poziomie.
Podstaw do zmiany nastawienia nie
widziat takze obecny na konferendji
cztonek RPP R. Sura, wedtug ktérego
presja ze strony rynku pracy powinna
w kolejnych miesigcach sie stabilizowad.
Mozliwosci podwyzki stép w przysztym
roku nie wykluczyta natomiast prof.
G. Ancyparowicz, dodajac jednak,
iz tylko nadzwyczajne zewnetrzne
wydarzenia mogtyby wptynac na rewizje
polityki pienieznej. Potwierdza to szeroki
konsensus w Radzie co do stabilizacji stép
procentowych w najblizszych miesigcach.

W naszej ocenie komfort RPP bedzie
sie¢ jednak stopniowo zmniejszat
w przysztym roku. O ile koncéwka tego
roku i poczatek przysztego przyniosa
wyhamowanie wskaznika CPl do ok.
[,5% r/r, na co zwrdcit uwage sam prezes
Glapinski, to trzeba pamietal, ze bedzie
to zjawisko przejsciowe. W horyzoncie
2-3 lat, a taki jest horyzont dziatania RPP,
inflacja bedzie rosta, zblizajac sie do celu
banku centralnego, a nawet nieznacznie
go przekraczajac. Tym bardziej, ze
zmianie ulega¢ bedzie struktura inflacji,
ktora w wigkszym stopniu bedzie
napedzana przez inflacje bazowa, a nie
tak jak obecnie przez rosnace ceny
energii i zywnosci. Scenariusz taki
zaprezentowany jest tez w aktualnej
projekgji PKB i inflacji. Rynek terminowy
stopy procentowej coraz wyrazniej
wycenia podwyzke stop procentowych
pod koniec przysztego roku, co wida¢ we
wzroscie chociazby stawek FRA 12xI5.
My podtrzymujemy nasza ocene, ze
w przysztym roku retoryka RPP bedzie
sie stopniowo zmienia¢ w kierunku
bardziej jastrzebiej, a stopy wzrosna
w jego drugiej potowie.

Nieco inaczej wyglada natomiast
sytuacja nie tylko wsrdd najwiekszych
bankdéw centralnych $wiata (Fed, BoC,
a wkrdétce by¢ moze takze i BoE), ale
i w tych zdecydowanie mniejszych
z naszej czesci Europy, gdzie normalizacja
polityki pienieznej postepuje. Na
poczatku sierpnia bank centralny Czech
jako pierwszy w regionie podwyzszyt
stope repo o 20 p.b. z obowiazujacego
od konca 2012 roku poziomu 0,05%. Co
wiecej, mimo ze w ubiegtym miesiacu
prezes |. Rusnok powiedziat, ze , nie
ma pospiechu” z zacie$nianiem polityki

Rozporzadzenie okresla sposoby
przeprowadzania i dokumentowania
tych czynnosci.
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ROZPORZADZENIE KRAJOWE]
RADY RADIOFONII | TELEWIZ]I
z dnia 28 wrzesnia 2017 r. w sprawie
sposobow utrwalania i przechowywania
przez nadawcéw audycji, reklam
i innych przekazow. Zgodnie
z treScia wchodzacego w zycie
rozporzadzenia nadawca przechowuje
utrwalone materiaty w taki sposéb,
aby mégt je przedstawi¢ na zadanie
Przewodniczacego Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji w terminie 7 dni od
dnia doreczenia takiego zadania lub na
pisemny wniosek osoby, ktéra twierdzi,
ze tre$¢ audycji, reklamy lub innego
przekazu narusza jej prawa w terminie
7 dni od dnia ztozenia wniosku.
Omawiane rozporzadzenie uchyla
stosowne rozporzadzenie Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji z dnia 6 lipca 2000 r.

monetarnej, a przed podjeciem nalezy
wczesniej zapoznal sie z nowymi
projekcjami makroekonomicznymi,
ktére zostana przedstawione przy
okazji listopadowego posiedzenia
banku, to cze$¢ inwestoréw oczekuje,
iz decyzja o kolejnej podwyzce stop
procentowych zapadnie podczas
najblizszego posiedzenia, tj. 2 listopada.
W pazdzierniku do grona bankéw
centralnych normalizujacych polityke
monetarna dotaczyt ponadto bank
centralny Rumunii. Co prawda
pozostawit on bez zmian referencyjna
stope procentowa na poziomie |,75%,
ale zawezit symetryczny korytarz stop
procentowych do 1,25% poprzez
podwyzszenie stopy depozytowe]
do 0,5% z 0,25% i obnizenie stopy
lombardowej do 3,0% z 3,25%. Na
przeciwlegtym biegunie znajduja sie
natomiast Wegry. Tamtejszy bank
centralny we wrzesniu obnizyt stope
depozytéw overnight o 10 p.b. do
-0,15% i podjat inne niekonwencjonalne
dziatania, by poluzowac polityke
pieniezna.
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