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Kredyty
Bezptatne gwarancje dla innowacyjnych
przedsiebiorcéow juz wkroétce dostepne

Bank Millennium znalazt sie w gronie bankdw, ktére podpisaty umowe o wspdtpracy
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK), i przystapit do programu gwarancji
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj (POIR). Ma on na celu wspieranie
rozwoju innowacyjnych przedsiebiorstw sektora MSP oraz zwiekszenie ich potencjatu
innowacyjnosci. Gwarancje przyjma forme pomocy de minimis albo regionalnej pomocy

inwestycyjnej (gdy pomoc de minimis nie bedzie mozliwa).

Program zostat zaplanowany jako wieloletni plan wspierania przedsigbiorstw w dostepie
do finansowania i w duzej mierze jest przygotowany w oparciu o dotychczasowe
zatozenia programu gwarancji de minimis realizowanego od 2013 r. we wspotpracy z BGK.

Gwarancja udzielana w ramach Funduszu Gwarancyjnego POIR:

 zabezpiecza sptate nawet do 80% wartosci kredytu, do 2,5 min euro,

* jest bezptatna,

* obejmuje okres do 20 lat,

 proces udzielania gwarancji jest prosty i wygodny dla Klienta — w przypadku wyboru
Banku Millennium jest on w catosci realizowany za posrednictwem Banku.

Zabezpieczenie dotyczy kredytu: nieodnawialnego, udzielonego w ztotych, finansujacego

cato$¢ lub czgsc kosztdw kwalifikowalnych zwigzanych z realizacja projektu inwestycyjnego.

Do programu moga zostac zakwalifikowane firmy, ktorych projekt inwestycyjny polega

na wdrozeniu wynikdéw prac B+R lub ktére spetniaja jedno z pietnastu kryteridw

Swiadczacych o ich innowacyjnosci, np.:

* sg lokatorem parku technologicznego lub inkubatora przedsiebiorczosci i otrzymaty
wsparcie na dziatalno$¢ innowacyjna,

* posiadaja status centrum badawczo-rozwojowego,

* posiadaja funkcjonujacy dziat badawczo-rozwojowy w strukturze organizacyjnej firmy,

* Srodki z kredytu maja zamiar przeznaczy¢ na realizacje projektu polegajacego na
wprowadzeniu na rynek nowego/ulepszonego wyrobu, ustugi lub procesu i w okresie
3 lat od zakonczenia realizacji projektu planuja osiagna¢ wzrost przychodéw o 30%,

* w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych poniosty naktady na dziatalno$¢ innowacyjna
o réwnowartosci co najmniej 10% sumy obrotdw za ten okres,

* w ciggu ostatnich 5 lat wprowadzity na rynek nowy/ulepszony towar, proces lub
ustuge, co dato wzrost przychoddw o co najmniej 30%,

* w ciggu ostatnich 3 lat obrachunkowych odnotowaty wzrost przychoddéw o $rednio
[5% rocznie.

Sektor mikro-, matych i Srednich przedsiebiorstw, ktérego dotyczy program,
jest niezwykle wazny z punktu widzenia polskiej gospodarki — wedtug

Kalendarium prawne

od 16 sierpnia 2017 r.
do |5 wrzeénia 2017 r.

WCHODZI W ZYCIE:
* 18 sierpnia 2017 r.

USTAWA z dnia 7 lipca 2017 r.
o wykonywaniu zadan z zakresu
promocji polskiej gospodarki
przez Polska Agencje Inwestycji
i Handlu Spétka Akcyjna, ktéra
okresla zasady wykonywania
zadah z zakresu promocji polskiej
gospodarki przez Polska Agencje
Inwestycji i Handlu Spotka Akcyjna.
Do zadan agencji nalezy promocja
polskiej gospodarki, w tym: promocja
eksportu polskich przedsiebiorcéw,
w szczegdlnosci matych i $rednich;
promocja polskich branz; wspieranie
naptywu bezposrednich inwestydji
zagranicznych; wspieranie inwestydji
polskich za granica; wspieranie
inwestycji polskich na terytorium
Polski; dostarczanie przedsigbiorcom
informacji ekonomiczno-handlowych
na temat rynkéw zagranicznych oraz
inwestorom zagranicznym informacji
na temat warunkéw i uregulowan
prawnych prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na terytorium Polski,
w tym prowadzenie portalu
informacyjnego; organizowanie
przedsiewzie¢ informacyjnych
i promocyjnych na terytorium Polski
i za granica; dziatalno$¢ wydawnicza.
Zadania te moga by¢ wykonywane
przy pomocy zagranicznych
biur handlowych tworzonych
i prowadzonych przez agencje
w formie prawnej i organizacyjnej
zaleznej od uwarunkowan



danych z ,Raportu o stanie sektora MSP (2016)" Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci przedsiebiorstwa te tworza w naszym kraju potowe Produktu
Krajowego Brutto, zatrudniaja okoto 70% pracownikéw i charakteryzuja sie

ciagtym rozwojem.

Bezptatne gwarancje POIR przeznaczone dla innowacyjnych przedsiebiorcow
juz wkrotce beda dostepne w ofercie Banku Millennium. Nasi Doradcy stuza
Panstwu informacja w przypadku jakichkolwiek pytan.

Prognozy makroekonomiczne

Dynamiczne spadki franka szwajcarskiego

Druga potowa lipca byta okresem
dynamicznego ostabienia franka
szwajcarskiego wzgledem euro. Kurs
EUR/CHF z poziomu [,10 osiagnietego
w potowie lipca w szybkim tempie wzrost
do |,1450, najwyzszego poziomu od stycznia
2015 roku, czyli momentu, gdy Szwajcarski
Bank Narodowy (SNB) zrezygnowat
z obrony minimalnego poziomu wymiany
EUR/CHF wyznaczonego na 1,20. Co
wiecej, lipiec byt okresem najwiekszego
jednomiesiecznego wzrostu notowan
EUR/CHF od wrzednia 2011 roku.

Gtownym powodem wzrostu notowan
EUR/CHF jest wzrost wartosci euro.
W ostatnich tygodniach wspdlna waluta
zyskiwata w relacji do dolara (kurs EUR/
USD na poziomie |18 jest najwyzszy
od stycznia 2015 roku), funta (EUR/
GBP osiagnat 10-miesigczny szczyt),
jena (l,5-roczny szczyt EUR/JPY).
Zrédlem sity euro jest coraz bardziej
optymistyczna sytuacja gospodarcza
w strefie euro, ktdra sprawia, ze
Europejski Bank Centralny stopniowo
zaostrza swoja retoryke. Ostabienie
franka jest takze zwigzane z pozytywnym
sentymentem inwestycyjnym, ktéry
posrednio wywotywany jest przez
dobre wyniki gospodarki europejskiej
i Swiatowej. Frank, jako waluta typu
safe-haven (bezpieczna przystan), zawsze
zyskuje w czasach zwigkszonej awersji do
ryzyka, a traci w sytuacji rosnacego apetytu
na ryzyko. Obecnie poziom apetytu na
ryzyko jest tak duzy, ze indeksy gietdowe
w Stanach Zjednoczonych ustanawiaja
nowe historyczne maksima, a indeks VIX,
nazywany indeksem strachu, na koniec
lipca znizkowat do minimum z 1995 roku.

Kolejnym argumentem ttumaczacym ostatnia
dynamiczng deprecjacje franka jest sytuacja

techniczna na wykresie pary EUR/CHF
Po tym jak kurs wybit sie¢ powyzej I,l1
— szczytu z potowy 2016 roku — kolejnym
poziomem oporu technicznego jest
bariera ,20, ktéra byta broniona przez
Szwajcarski Bank Narodowy przez
cztery lata az do stycznia 2015 roku jako
minimalny poziom wymiany EUR/CHF.

Niedawnej zwyzki EUR/CHF nie nalezy
natomiast utozsamia¢ z dziataniami SNB.
Mimo ze wczesdniej bank byt aktywny na
rynku walutowym, to jak potwierdzaja
oficjalne dane, w ostatnim tygodniu lipca,
tj. czasie najwiekszego wzrostu EUR/
CHEF, bank nie interweniowat. Tym samym
potwierdza sie teoria, ze silne euro jest
zrédtem wzrostu EUR/CHE Od potowy
lipca eurodolar wzrdst bowiem gwattownie.

Warto réwniez zwrdci¢ uwage, iz zmianie
nie ulegta retoryka SNB. W drugiej
potowie lipca T. Jordan, prezes SNB, raz
jeszcze przypomniat, iz ,,modele i wskazniki
wskazuja, ze frank jest nadmiernie
przewartosciowany. Jest to powodem, dla
ktérego bank utrzymuje stopy procentowe
na ujemnym poziomie i interweniuje, gdy
zachodzi potrzeba”. Podobne stanowisko
prezentowat w grudniu 2015 roku
w wywiadzie dla telewizji CNBC.

Za niedawny wzrost EUR/CHF odpowiada
zatem przede wszystkim aprecjacja euro,
ktora jest konsekwencja optymistycznych
danych ze strefy euro, ale i globalnego
sentymentu inwestycyjnego, a takze sytuadji
technicznej na wykresie pary EUR/CHF
Opierajac sie na takim scenariuszu, przyszta
Sciezka EUR/CHF w najwigkszym stopniu
zaleze¢ bedzie od wartosci euro. Kurs
EUR/USD na poziomie 1,18 zdyskontowat
znaczaca liczbe pozytywnych dla euro
informacji, pomijajac przy tym te, ktore

prawnych i ekonomicznych miejsca
ich utworzenia, w tym spotek
kapitatowych. W zakresie promocji
polskiej gospodarki agencja moze
udziela¢ pomocy finansowej zwigzane;
z programami finansowanymi
z budzetu Unii Europejskiej, o ktérych
mowa w Ustawie z dnia || lipca 2014 .
o zasadach realizacji programow
w zakresie polityki spdjnosci
finansowanych w perspektywie
finansowej 2014-2020, oraz innymi
programami finansowanymi ze zrédet
zagranicznych niepodlegajacych
zwrotowi, do ktérej zastosowanie
znajda szczegdtowe warunki i tryb
wiasciwe dla udzielania tej pomocy.
Zgodnie z zatozeniami ustawy
w terminie 36 miesiecy od dnia
wejécia w zycie ustawy minister
wihasciwy do spraw gospodarki dokona
likwidacji wydziatow promocji handlu
i inwestycji ambasad i konsulatow.

w normalnych okoliczno$ciach skutkowatyby
ostabieniem wspdlnej waluty. Obecnie
jednak sentyment proeurowy jest niezwykle
siny. Trend eurodolara, a podrednio i EUR/
CHF, moze sie zmieni¢ we wrzesniu.
Wtedy to Fed moze zrewidowal swojg
prognoze zakfadajaca trzy podwyzki
kosztu pieniadza w tym roku (dwie juz
zostaty wprowadzone), a Europejski Bank
Centralny moze zdecydowac o przysztosci
wygasajacego z koncem roku programu
skupu aktywow. Moze to zadecydowac
o korekcie w dotychczasowym trendzie
w notowaniach EUR/USD i EUR/CHFE.
W dhuzszym terminie natomiast o wartosci
franka decydowaé bedzie kondycja
szwajcarskiej gospodarki. Wskazniki
ekonomiczne sugeruja, ze stopniowo
wkracza ona na Sciezke ozywienia, a wzrost
PKB powinien przyspieszy¢ w kolejnych
latach. Silny frank niekorzystnie wptywa
jednak na niektére gatezie gospodarki, ale
ostatnie zmiany wartosci szwajcarskiej
waluty wspieraja proeksportowe sektory.
WV takim przypadku SNB bedzie coraz mniej
sktonny do przeprowadzania interwencji
walutowych, co w pofaczeniu z dalszym
wazrostem apetytu na ryzyko i mniej gotebim
stanowiskiem EBC powinno wspierac
kontynuacje stopniowej przeceny franka.

Mateusz Sutowicz
Analityk
Bank Millennium
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