. Informator Banku Millennium — lipiec 2017 r.
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Bankowos¢ transakcyjna
Efektywnos¢ rozliczen w chifskim juanie

Chinska Republika Ludowa to druga gospodarka $wiata i cho¢ nie jest gtéwnym
partnerem handlowym Polski, nalezy zwréci¢ uwage, ze w ostatnich latach wymiana
towarowa miedzy naszymi krajami dynamicznie ro$nie — w ciggu dziesieciu lat
import z Chin potroit sig, a eksport wzrdst dwuipétkrotnie. W 2016 r. kraj ten byt
drugim najwazniejszym partnerem Polski w imporcie (po Niemczech) i pochodzito
z niego 12,19% importu ogdtem, czyli 23,9 mld USD. Wartos¢ wyrazonego w USD
importu z Chin wzrosta o 4,9% r/r, podczas gdy import ogdtem zwiekszyt sie
o 0,4% rir.

W ujeciu branzowym rynek chifski jest najistotniejszy dla importeréw obuwia
i nakry¢ gtowy (doktadnie obuwie, nakrycia gtowy, parasole, laski, stotki mysliwskie,
kwiaty sztuczne), poniewaz z Chin pochodzito w 2016 r. 41,1% importu tej sekcji.
Na kolejnym miejscu znajduje sie import artykutdw przemystowych réznych
(udziat Chin w imporcie to 37,7%), import maszyn i urzadzen (udziat Chin to
259%), a takze materiatéw i artykutdow widkienniczych (udziat Chin to 25,4%).

Masowe rozliczenia z dostawcami z Chin nie majg dtugiej historii, a rozliczenia w chinskiej
walucie jeszcze krotsza. Niemniej jednak w przypadku branz importujacych produkty
z Chin warto rozwazyé mozliwos¢ rozliczen z kontrahentami w walucie miejscowej, czyli
juanie — CNY (ang. Chinese Yuan), czesto oznaczanej rowniez skrotem RMB (Renminbi).

Zastosowanie takiego rozwiazania moze pozwoli¢ na zmniejszenie kosztow transakdji
ze wzgledu na brak koniecznosci wielokrotnego przewalutowania i wptynac¢ korzystnie
na ryzyko kursowe. Z dos$wiadczenia wiemy, ze umowa zawarta w juanie moze byc
efektywniejsza kosztowo nawet o kilka procent ze wzgledu na brak przewalutowania
po stronie producenta. Ponadto wykorzystanie juana w rozliczeniach z kontrahentami
w Chinach pozwala na skrécenie czasu rozliczeh, a tym samym usprawnia zarzadzanie
ptynnoscia, jak rowniez utatwia wycene towardw oraz znacznie upraszcza procedury
handlowe miedzy stronami kontraktu.

Bank Millennium proponuje kompleksowy zakres ustug rozliczeniowych w CNY.
Oferujemy rachunki rozliczeniowe, wymiang walutowa, przelewy zagraniczne oraz
rozwiazania z zakresu finansowania handlu.

Przelew zagraniczny w CNY to ustuga umozliwiajaca Klientowi przekazanie do odbiorcy
Srodkéw bezposrednio w tej walucie bez koniecznosci przewalutowania do waluty
posredniej, jaka zwykle jest dolar amerykanski (USD). Formatka przelewu w Millenecie
dostosowana jest do wymogdw bankdow chinskich oraz rozliczen z CNY: zapewniamy
automatyczng weryfikacje wymagalnosci kodu CNAPS (China National Advanced
Payment System), automatycznie dostosowujemy optymalna Sciezke rozliczen CNY
w zaleznosci od kraju docelowego — Chinska Republika Ludowa lub kraje poza
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od |6 czerwca 2017 r.
do 15 lipca 2017 r.

WCHODZA W ZYCIE:
* 2| czerwca 2017 r.

USTAWA z dnia |l maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze
publicznym, ktoérej podstawowym
celem jest wdrozenie do polskiego
porzadku prawnego przepisow
unijnych. W nowej ustawie uregulowano
m.in. problematyke uzyskiwania
uprawnien do wykonywania zawodu
biegtego rewidenta i wykonywania
tego zawodu; organizacji samorzadu
zawodowego biegtych rewidentéw;
dziatalnosci firm audytorskich, w tym
ich organizacji, oraz odpowiedzialnosci
za naruszenie przepisow prawa;
sprawowania nadzoru publicznego
nad biegtymi rewidentami i firmami
audytorskimi, samorzadem
zawodowym biegtych rewidentow
i jednostkami zainteresowania
publicznego oraz wykonywania
czynnosci rewizji finansowej, w tym
w jednostkach zainteresowania
publicznego; tworzenia i dziatania
komitetéw audytu w jednostkach
zainteresowania publicznego. Ustawa
uchyla ustawe z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym.

* 25 czerwca 2017 r.

USTAWA z dnia 7 kwietnia 2017 r.
o zmianie ustawy - Prawo



Chinami, a lista wybieralna kodéw tytutdw ptatnosci zapewnia ich prawidtowos¢ oraz
poprawne miejsce ich dodania do tytutu ptatnosci.

W zakresie transakcji finansowania handlu proponujemy akredytywy dokumentowe,
gwarancje i regwarancje bankowe oraz inkaso dokumentowe. Akredytywy importowe
i eksportowe oraz gwarancje wiasne i obce w CNY dostepne sa rowniez w module
Finansowanie handlu online w ramach systemu bankowosci internetowej Millenet dla

Przedsiebiorstw.

Prognozy makroekonomiczne
Krajowy rynek dtugu

Maj byt miesiacem dynamicznego wzrostu
cen skarbowych papieréw wartosciowych
(SPW). Mimo iz siedmiomiesieczne
minimum rentownos$ci zostato
wyznaczone wzdtuz catej krzywej ze
wzgledu na sprzyjajacy sentyment globalny,
to znizka nie bytaby mozliwa bez udziatu
czynnikdéw krajowych. Za najwazniejsze
wydarzenia dla wyceny SPW w ubiegtym
miesigcu uznac nalezy decyzje agendji
Moody's o podwyzszeniu perspektywy
ratingu Polski, wyzszy od oczekiwan
wzrost gospodarczy w pierwszym
kwartale oraz dobre wykonanie budzetu
po kwietniu. Wedtug szacunkowego
wykonania, deficyt po czterech miesigcach
wyniost zaledwie 0,868 mid PLN, co byto
drugim najlepszym wynikiem w historii.
Po czterech miesigcach roku dochody
byty o 6,2 mld PLN wyzsze niz zatozono,
podczas gdy wydatki byty o 3,3 mld
PLN nizsze. W ciagu miesiaca budzet
odnotowat nadwyzke w kwocie |4 mid
PLN. Po kwietniu utrzymat sie solidny
wzrost wptywdw z tytutu VAT i podatku
od gier (33,5% r/r). Duze wzrosty
odnotowaty tez podatki dochodowe,
co jest zwiazane z dobra sytuacja
gospodarstw domowych oraz wynikami
przedsiebiorstw. Jednoczesnie wydatki
pozostaja pod kontrola i po kwietniu
byty o 1,2% wyzsze niz przed rokiem i to
pomimo faktu, ze w pierwszym kwartale
2016 r. nie wyptacano jeszcze $rodkow
w ramach Rodzina 500+ Od poczatku
roku wyraznie spadaja koszty obstugi
dtugu publicznego. Sytuacja budzetu jest
bardzo komfortowa, a deficyt w catym
roku bedzie prawdopodobnie znacznie
nizszy niz zatozono w ustawie budzetowe;
(59 mid PLN).

Z uwagi na fakt, ze deficyt uksztattowat
sie na poziomie 1,5% planu, a realizacja

tegorocznych potrzeb pozyczkowych
siegneta 66%, resort finanséw zdecydowat
0 znaczacym ograniczaniu przetargéw
sprzedazy obligacji w kolejnych
miesigcach. Pod wptywem wymienionych
wyzej czynnikow dochodowos¢
|0-latki zmalata w pierwszych dniach
czerwca do poziomu 3,17% wobec
3,50% miesiac wczesniej i 4,00% na
koniec stycznia. W przypadku 5-latki
rentownos$¢ obnizyta sie do 2,62%,
cho¢ na poczatku maja wynosita 30 p.b.
wiecej. Tradycyjnie najbardziej stabilny
byt krétki koniec krzywej, jednak i tu
zaobserwowano znizke dochodowosci.
Ponownie zrédtem mniejszych wahan niz
w przypadku pozostatych benchmarkéow
byt wynik majowego posiedzenia Rady
Polityki Pienieznej, ktére zakonczyto
sie utrzymaniem stop procentowych
oraz retoryki komunikatu. Prezes NBP
powtdrzyt, iz by¢ moze koszt pienigdza
pozostanie stabilny w tym i przysztym roku.

Jednym z powoddw naptywu kapitatu
zagranicznego na polski rynek jest dobra
sytuacja makroekonomiczna, ktéra
W naszej ocenie ma szans¢ kontynuacji
takze w kolejnych kwartatach. Z jednej
strony wyzsze dynamiki PKB i inflagji
moga doprowadzi¢ do podwyzki stép
procentowych, co bedzie negatywnie
oddziatywad na rynek dtugu. Z drugiej
za$, te same czynniki oznaczaja wyzsze
wptywy do budzetu oraz nizszy deficyt
i w konsekwencji nizsza podaz obligacji.
W $rednim terminie spodziewamy sie
przewagi drugiej opcji. Tym bardziej,
ze poziom sfinansowania tegorocznych
potrzeb pozyczkowych brutto wynidst
na koniec maja ok. 66%, przy stanie
ptynnych Srodkéw ok. 77 mld PLN.
O ile poziom finansowania mozna
uznaé¢ za poréwnywalny z ubiegtymi

farmaceutyczne. Zgodnie z ustawa
prawo do uzyskania zezwolenia na
prowadzenie apteki ogdlnodostepne;
ma farmaceuta posiadajacy prawo
wykonywania zawodu, o ktorym
mowa w art. 4 i art. 4b ustawy z dnia
|9 kwietnia 1991 r. o izbach
aptekarskich, prowadzacy
jednoosobowa dziatalnos¢
gospodarczg oraz spdtka jawna lub
spotka partnerska, ktorej przedmiotem
dziatalnosci jest wytacznie prowadzenie
aptek i w ktérej wspdlnikami
(partnerami) sa wyfacznie farmaceuci
posiadajacy prawo wykonywania
zawodu. Do postepowan wszczetych
i niezakonczonych przed dniem
wejscia w zycie ustawy dotyczacych
whnioskéw o wydanie zezwolenia
na prowadzenie apteki stosuje
sie przepisy dotychczasowe.
Zezwolenia na prowadzenie aptek
ogdlnodostepnych wydane przed
dniem wejscia w zycie ustawy
zachowujg waznosc.

latami, to stan na rachunku Ministerstwa
Finanséw pozytywnie wyrdznia ten rok
od poprzednich, co w oczywisty sposdb
sprzyja¢ bedzie ograniczaniu potrzeb.
Uwazamy natomiast, iz pod koniec roku
coraz wyrazniej akcentowana bedzie
potrzeba rozpoczecia cyklu podwyzek
stop procentowych, co generowad
bedzie presje na wzrost rentownosci
SPW. Prawdopodobnie zbiegnie sie to
z mniej tagodna postawa Europejskiego
Banku Centralnego oraz kontynuacja
zacieSniania polityki pienieznej w USA,
co réwniez zwiekszy presje na zwyzke
dochodowosci.

Podsumowujac, dopuszczamy mozliwosc¢
kontynuacji trwajacego od pét roku
trendu spadku dochodowosci — gtdwnie
w wyniku czynnikow krajowych, ale
i globalnego apetytu na ryzyko. Po
wakacjach spodziewamy sie natomiast
stopniowego wzrostu rentownosci
wzdtuz catej krzywej, ktéry w tym
roku moze zaprowadzi¢ dochodowos¢
[0-latki nawet do poziomu 3,70%,
a rentownos¢ krotkiego konca krzywe;j
powyzej bariery 2,0%.

Mateusz Sutowicz
Analityk
Bank Millennium
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