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Faktoring
Kredyt kupiecki to norma, jednak warto
ograniczy¢ ryzyko z nim zwigzane

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci to od lat powszechna praktyka na
rynku. Wydtuzanie termindw ptatnosci i ,zamrazanie” Srodkéw finansowych
w naleznosciach oczywiscie nie lezy w interesie przedsigbiorcéw, jednak mimo
to wiekszo$¢ z nich stosuje taka forme rozliczen ze swoimi kontrahentami, chcac
pozostac konkurencyjnymi na rynku i zapewnic¢ zbyt dla swoich towardw czy ustug.

W zaleznosci od branzy, terminy ptatnosci wystawianych faktur sa rézne.
W branzy spozywczej czy handlu detalicznym wynosza one 30-45 dni, jednak
w takich branzach jak metalowa czy budowlana jest to juz nawet 90 dni.
Dodatkowo, termin ptatnosci faktury nie oznacza, ze kontrahent faktycznie
zaptaci na czas. Niestety, opdznienia w sptatach rowniez staty sie powszechnag
praktyka na polskim rynku i zdarzaja sie do$¢ czesto, niezaleznie od branzy
i ustalonego terminu sptaty. Wszystko to powoduje, ze w skrajnych przypadkach
przedsiebiorca oczekuje na nalezne mu Srodki nawet kilka miesiecy. W takiej
sytuacji ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest realne i kazdy zarzadzajacy
finansami firmy musi brac je pod uwage.

Przedsiebiorcy zdaja sobie sprawe z tego ryzyka i dlatego coraz czesciej
korzystaja z ustug faktoringowych. Jak pokazuja dane publikowane przez Polski
Zwiazek Faktoréw (organizacja zrzeszajaca najwigkszych faktoréow na polskim
rynku), z roku na rok rosnie liczba Klientow korzystajacych z faktoringu, jak
rowniez wartos¢ wierzytelnosci nim objetych (w 2016 r. faktorzy zrzeszeni
w Polskim Zwiazku Faktoréw odnotowali obroty o tacznej wartosci 158 mld zt,
co oznacza 21% wzrost w stosunku do poprzedniego roku). Warto tutaj
podkresli¢, ze zabezpieczenie przed ryzykiem utraty ptynnosci finansowe]
to niejedyny powdd coraz wiekszej popularnosci faktoringu. Faktoring
bowiem to nie tylko finansowanie wierzytelnosci przed terminem ptatnosci,
ale kompleksowa ustuga, w ramach ktérej faktor standardowo zajmuje
sie administrowaniem wierzytelnos$ciami, rozliczaniem, monitorowaniem
kontrahentéw, a w niektérych przypadkach przejmuje réwniez ryzyko braku
sptaty wierzytelnosci.

Bank Millennium jest jednym z najwigkszych faktorow w Polsce i zajmuje obecnie
czwarte miejsce pod wzgledem wartosci realizowanych obrotow faktoringowych.
W swojej ofercie posiada petny pakiet rozwigzan faktoringowych, co umozliwia
ich dostosowanie do potrzeb kazdego Klienta. Na uwage zastuguja na pewno te
rozwiazania, w ramach ktérych Bank przejmuje ryzyko braku spfaty wierzytelnosci
przez kontrahenta. W tym zakresie od wielu lat wspdtpracuje z firmami
ubezpieczajacymi naleznosci handlowe. Uzupetnieniem oferty w zakresie faktoringu
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USTAWA z dnia 9 marca 2017 r.
O systemie monitorowania
drogowego przewozu, ktéra okresla
zasady systemu monitorowania
drogowego przewozu towaréw
oraz odpowiedzialnos¢ za
naruszenie obowiazkéw zwiazanych
z drogowym przewozem towarow
podmiotu wysytajacego, podmiotu
odbierajacego, przewoznika,
kierujacego Srodkiem transportu.
System monitorowania drogowego
przewozu towaréw obejmuje
gromadzenie i przetwarzanie
danych o przewozie towardw,
w szczegblnosci z zastosowaniem
Srodkéw technicznych stuzacych do
tego monitorowania, oraz kontrole
realizacji obowiazkow wynikajacych
z ustawy. Systemowi monitorowania
drogowego podlega tylko
przewdz okreslonych towardw,
m.in. paliw ptynnych, alkoholu
skazonego i suszu tytoniowego.
Srodkiem technicznym stuzacym
monitorowaniu drogowego
przewozu towardéw jest rejestr
zgtoszen. Rejestr prowadzi Szef
Krajowej Administracji Skarbowe;.
W  przypadku przewozu
towaru rozpoczynajacego sieg
na terytorium kraju podmiot
wysytajacy jest obowiazany, przed
rozpoczeciem przewozu towaru,
przesta¢ do rejestru zgtoszenie,
uzyska¢ numer referencyjny dla



klasycznego jest faktoring odwrotny, w ktérym Bank w uzgodnionym z Klientem
terminie sptaca jego zobowiazania na rzecz dostawcéw. W ten sposéb dostawca
ma pewno$¢ otrzymania ptatnosci w ustalonym terminie, co niewatpliwie jest
atutem w negocjacjach handlowych i umozliwia poprawe relacji z dostawcami,
uzyskanie lepszych warunkéw handlowych, jak réwniez nawigzanie wspotpracy

z nowymi partnerami.

Zachecamy do zapoznania sie z oferta faktoringowa Banku i kontaktu
z Doradcami oraz Specjalistami Produktowymi Departamentu Faktoringu

i Finansowania Handlu.

tego zgtoszenia i przekazac ten
numer przewoznikowi. Podmiot
wysytajacy, podmiot odbierajacy
oraz przewoznik sa obowigzani
niezwtocznie aktualizowa¢ dane
zawarte w zgtoszeniu w takim
zakresie, w jakim byli obowiazani do
ich zgtoszenia. Ustawa wprowadza
kary grzywny za niestosowanie sie
do okreslonych obowiazkéw.

Prognozy makroekonomiczne

Mocny ztoty

Pierwszy kwartat w notowaniach
ztotego nalezy uznaé za niezwykle
pozytywny okres. Kurs EUR/PLN
znizkowat w tym czasie o 22 grosze,
ustanawiajac z kohcem marca najnizszy
od listopada 2015 r. poziom 4,2080.
Znizka pary USD/PLN byta jeszcze
wieksza i wyniosta ponad 30 groszy
do poziomu 3,89. W rezultacie ztoty
byt jedna z najlepiej radzacych sobie
walut na Swiecie zaréwno wzgledem
euro, jak i dolara. Polska waluta
wykorzystywata rynkowy optymizm
zwiazany z coraz lepszymi danymi
z kraju i ze Swiata, ktore skutkowaty
dynamicznym naptywem kapitatu na
rynki wschodzace.

Mimo ze nasz scenariusz na 2017 n.
zaktada umocnienie ztotego, to obecnie
oczekujemy czasowego odreagowania.
W naszej ocenie, biezaca sita ztotego
wigze sie ze zdyskontowaniem zbyt
wielu pozytywnych informacji. Rynek
mniej niz w poprzednich miesiacach
obawia sie rozlewu fali populizmu
w Europie. Stabnie takze poparcie
dla kontrowersyjnych rozwiazan
forsowanych przez D. Trumpa, czego
przyktadem jest fiasko w gtosowaniu
nad zastapieniem programu
Obamacare nowym systemem
ubezpieczen zdrowotnych. Z tych
powoddéw bilans szans i zagrozen
dla polskiej waluty w krétkim
terminie uznajemy za asymetryczny
z przewaga czynnikéw, ktoére moga
w nadchodzacych tygodniach sprzyjac
przecenie ztotego. W szczegdlnosdi,
iz proces normalizacji polityki
pienieznej w Stanach Zjednoczonych
prawdopodobnie wkrotce wejdzie

w nowga faze, tj. zmniejszania bilansu
Fed.

Jak wynika z opisu marcowego
posiedzenia, wiekszos¢ cztonkéw Fed
opowiedziata sie za rozpoczgciem
redukcji sumy bilansowej w dalsze]
czesci roku, robiac kolejny, po
podwyzkach stép procentowych,
krok w kierunku normalizacji polityki
monetarnej. Przypomnijmy, iz
bilans Fed wzrést od 2008 r. ponad
4-krotnie i obecnie wynosi niemal
4,5 bln USD. Jest to nastepstwo
niestandardowej polityki pienieznej,
jaka Rezerwa Federalna zdecydowata
sie uzy¢, by przeciwdziatad
konsekwencjom kryzysu. W ramach
trzech rund programu luzowania
iloSciowego Rezerwa Federalna nabyta
amerykanskie papiery skarbowe
i gwarantowane przez panstwo
papiery wartoéciowe zabezpieczone
hipoteka MBS na kwote 4,5 bln
USD. Obecnie Fed reinwestuje
Srodki z zapadajacych aktywow,
utrzymujac sume bilansowa na
wspomnianym poziomie 4,5 bln USD.
Na marcowym posiedzeniu nie podjeto
zadnych wiazacych decyzji, ale dyskusja
na ten temat bedzie toczy¢ sie na
kolejnych spotkaniach. W naszej ocenie,
prawdopodobnym pierwszym krokiem
w kierunku redukcji sumy bilansowe;j
bedzie podejscie pasywne, tj.
zaprzestanie reinwestowania $rodkéw
z kupondw, a kolejnym pozwolenie na
utrzymywanie instrumentéw do daty
zapadalnosci. Scenariusz sprzedazy
posiadanych papieréw dtuznych
uznajemy za mato prawdopodobny, gdyz
oznaczatoby to presje na rynek dtugu

i turbulencje na rynkach finansowych.
W tym miejscu warto podkresli¢, ze
redukcja sumy bilansowej to proces
wieloletni i w opisywanym wariancie
prawdopodobnie potrwa okoto
5-7 lat.

Niewykluczone, ze czynnikiem,
ktéory moze nieco zmniejszyd
zainteresowanie polska waluta
oraz pozostatymi walutami naszej
czesci Europy bedzie kwietniowa
rezygnacja banku centralnego Czech
z obrony minimalnego poziomu
wymiany EUR/CZK ustanowionego
w 2013 r. na poziomie 27,0. Przyktad
franka szwajcarskiego pokazuje,
ze oznaczatoby to zwiekszone
zainteresowanie czeska korona,
cho¢ nalezy pamieta¢ o niewielkich
rozmiarach czeskiego rynku FX.
Mozliwe jednak, ze waluta Czech
zastapi ztotego jako miernik ryzyka
w  Europie. W $rednim terminie
natomiast podtrzymujemy nasz
scenariusz zaktadajacy umiarkowane
umocnienie ztotego w 2017 r. Zrédtem
aprecjacji polskiej waluty niezmiennie
beda poprawiajace sie fundamenty
polskiej, ale i globalnej gospodarki,
ktére sprzyjaja naptywowi kapitatu
do bardziej ryzykownych aktywdw.
Ztotego wspierac bedzie tez tagodna
polityka pieniezna w strefie euro. Nie
oczekujemy, aby EBC miat w szybkim
tempie wygasza¢ obowiazujacy co
najmniej do konca tego roku program
skupu aktywow.
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