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Leasing
Zawsze warto rozwazy¢ rézne opcje

Coraz szybsze tempo zmian w otoczeniu gospodarczym oraz rosnace oczekiwania
rynkowe sprawiaja, ze znaczenia nabiera optymalizacja proceséw produkgji, a z tym
wiaze sie koniecznos¢ statego monitorowania pojawiajacych sie nowych rozwigzan
technologicznych i modernizowania posiadanego majatku trwatego. Wybor maszyn
produkcyjnych dokonywany musi by¢ starannie, z duza dbatoscia o jakosc i Srodowisko
oraz z uwzglednieniem bardzo waznego parametru, jakim sg niskie koszty wytwarzania.
To duze wyzwanie dla przedsiebiorstwa, dodatkowo wiazace sie z koniecznoscia
poszukiwania zewnetrznego zrédfa finansowania.

W Grupie Banku Millennium czujemy sie wspdtodpowiedzialni za rozwdj biznesu naszych
Klientéw, dlatego staramy sie patrzec na ich potrzeby rozwojowe kompleksowo. Budowanie
szerokiej relacji z Klientem opartej na zrozumieniu potrzeb partnera nie jest sloganem,
ale rzeczywistym, praktykowanym na co dzien sposobem dziatania. Dlatego duza wage
przywiazujemy do wzajemnej wymiany informagji — pozwala nam ona szybko reagowac
i proponowac Klientowi najbardziej efektywne i adekwatne do sytuadji rozwiazania. Temu
stuza wiasnie niefinansowe kowenanty zawarte w umowie wspotpracy.

Wspélna analiza potrzeb Klienta dokonywana przez specjalistow Banku i Millennium
Leasing czestokro¢ wskazuje, ze w wielu przypadkach optymalng forma finansowania
danej inwestycji lub czesci programu inwestycyjnego jest leasing. Pozwala on firmom
nie angazowad znacznych s$rodkéw wiasnych do zakupu kosztownego, nowego
wyposazenia produkcyjnego. Moga one planowac wydatki w dtugim okresie, majac
rowniez na uwadze sezonowos$¢ swoich przychoddéw. Ponadto, z punktu widzenia
firmy, istotna jest mozliwo$¢ korzystania ze wsparcia specjalistow leasingowych
w negocjacjach z dostawcami maszyn (w zakresie terminéw dostaw i ptatnosci,
warunkéw zakupu, w tym rowniez z zagranicy, jesli pochodza z importu).

Mafte i Srednie przedsiebiorstwa chcace ubiegac sie o wsparcie ze Srodkéw unijnych,
moga sfinansowad swoja inwestycje rowniez leasingiem i uzyska¢ jednorazowa
wyptate srodkdw z dotacji. Dofinansowanie takie dotyczy inwestycji w innowacje oraz
podnoszenie konkurencyjnosci.

Oproécz pojedynczych transakgji firmy moga réwniez korzysta¢ z odnawialnego limitu
leasingowego, czyli 12-miesiecznej gwarandji dostepnosci srodkéw finansowych do realizadji
planow inwestycyjnych, w ustalonej wczesniej strukturze. Dzieki takiemu rozwigzaniu firma
ma swobode podpisywania kontraktéw na Swiadczenie ustug, bez obawy o ich sfinansowanie,
mozliwos¢ szybkiego zakupu maszyn w trakcie trwania limitu oraz ich terminowej wymiany.

Millennium Leasing bedaca czescia Grupy Banku Millennium, posiada rozlegte doswiadczenie
we wszystkich rodzajach finansowania leasingiem — od samochodéw osobowych, poprzez
transport ciezki, branze kolejowa czy maszyny i urzadzenia niezaleznie od ich rodzajy,
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Ustawa z dnia 26 stycznia 2017 r.
o zmianie ustawy o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej. Ustawa
zmienia art. 103 ustawy o swobodzie
dziatalnodci gospodarczej poprzez
wprowadzenie obowigzku dokonywania
oceny przewidywanego wptywu
projektu ustawy lub rozporzadzenia na
dziatalno$¢ mikroprzedsiebiorcow oraz
matych i $rednich przedsiebiorcéw.
Ocena ta powinna by¢ dokonywana
w postaci sporzadzania odrebnej czesci
uzasadnienia projektu ustawy lub
rozporzadzenia. Obowiazek powyzszy
nie bedzie dotyczyt projektow, ktore
nie dotycza majatkowych praw
i obowiazkow przedsiebiorcow oraz
praw i obowiazkéw przedsiebiorcéw
wobec organdw administracji publicznej.

Ustawa z dnia 26 stycznia 2017 r.
o zmianie ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania
instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Ustawa
uchyla art. 72 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych dotyczacy obowiazku
ogtaszania wezwania w przypadku
nabycia akgji spétki publicznej w liczbie
powodujacej zwiekszenie udziatu
w ogdlnej, okreslonej ustawowo



wartosci i stopnia skomplikowania. Bliska wspotpraca pomiedzy podmiotami w Grupie
pozwala znaczaco skréci¢ czas oczekiwania na decyzje leasingowa, a w przypadku gdy Klient
wspdtpracuje juz z Bankiem, ten czas ulega dodatkowemu skréceniu.

Zachecamy do zapoznania sie z oferta Millennium Leasing. W celu uzyskania

dodatkowych informacji prosimy o kontakt ze swoim Doradcg lub Doradcami
Millennium Leasing. Zapraszamy réowniez do odwiedzenia stron internetowych
www.bankmillennium.pl oraz www.millenniumleasing.pl.

liczbie gtosow. Rezygnacja z wezwania
okreslonego w art. 72 ustawy nie bedzie
réwnoznaczna z umozliwieniem ,cichego”
przejmowania kontroli nad sp&tkami
publicznymi, bowiem na akcjonariuszach
spoczywa obowiazek notyfikacyjny
zwigzany z nabywaniem znacznych
pakietow akgji spotek publicznych.

Prognozy makroekonomiczne

Umiarkowany optymizm

Wzrost gospodarczy w ostatnim
kwartale minionego rokuwyniost2,7%rln,
co oznacza, iz dotek aktywnosci
ekonomicznej w polskiej gospodarce
przypadt na trzeci kwartat. Skale
poprawy koniunktury gospodarczej
jeszcze lepiej odzwierciedla wzrost
kwartalny po odsezonowaniu, ktéry
w czwartym kwartale wynidst 1,7%, co
byto drugim najlepszym wynikiem w UE.
Przyspieszenie wzrostu gospodarczego
to pozytywna niespodzianka, szczegdlnie
po bardzo stabych danych za trzeci
kwartat.

Optymizm nieco stabnie, jesli spojrzy
sie na strukture wzrostu. Gtéwnym
motorem gospodarki pozostata
konsumpcja prywatna, ktéra wzrosta
o 4,2% r/r, dodajac do dynamiki PKB
2,1 pkt proc. Rosnace dochody realne
gospodarstw domowych, wsparte
wypfata $wiadczen socjalnych, a takze
poprawa nastrojéow gospodarstw
domowych, ktérym pomaga bardzo
dobra sytuacja na rynku pracy,
wspieraja wzrost konsumpcji. Czynnik
ten pozostanie gtéwnym motorem
wzrostu takze w kolejnych kwartatach,
cho¢ dynamika konsumpcji wyhamuje
w drugiej potowie roku, kiedy zacznie
wygasaé wptyw programu Rodzina
500+

Pozytywnie nalezy ocenic
wyhamowanie spadku inwestycji
w  Srodki trwate, ktéry wynidst

5,8% ri/r wobec spadku o 74% r/r
w trzecim kwartale. Po odsezonowaniu
natomiast kwartalny spadek inwestycji
wynidst 0,6% kw./kw. i byt najnizszy
w obecnym cyklu spadkéw. Jak mozna
byto przypuszczad, jest to efekt
odblokowania inwestycji budowlanych,

na co wskazywaty miesieczne dane
o produkcji budowlano-montazowe]
oraz naptywie Srodkdw unijnych.

Pozytywna wymowe danych ostabia

wysoka kontrybucja do wzrostu
gospodarczego zmiany zapaséw
(wyniosta 1,4 pkt proc., najwigcej

od trzeciego kwartatu 2013 r), co
oznacza, iz czynnik ten odpowiadat za
nieco ponad potowe catego wzrostu
gospodarczego w ostatnich trzech
miesiacach minionego roku. Jest to
najbardziej zmienny element PKB,
a jego przyspieszenie nie gwarantuje
utrzymania podobnej dynamiki
w kolejnych kwartatach. W efekcie
popyt finalny, mierzacy PKB bez zapasow
i importu wzrdst w czwartym kwartale
o 3,5% r/r, podobnie jak w trzecim.
W tym zakresie zatem przyspieszenie
wzrostu nie nastapito.

Dane wysokiej czestotliwosci, w tym
wyniki  produkcji przemystowej
i sprzedazy detalicznej w styczniu
potwierdzity poprawe koniunktury
gospodarczej takze na poczatku
biezacego roku, czemu sprzyjat
korzystny efekt kalendarzowy i wieksza
liczba dni roboczych w styczniu. Dane
o sprzedazy detalicznej wskazuja
na mocna konsumpcje prywatna.
Optymistyczne nastroje gospodarstw
domowych (wyprzedzajacy wskaznik
ufnosci konsumenckiej jest na poziomie
najwyzszym w historii badania)
w potaczeniu z niskim bezrobociem
i rosnacymi dochodami, beda wspieraty
wyniki konsumpcji prywatnej w kolejnych
miesigcach, cho¢ w drugiej potowie
roku ustapienie korzystnego wptywu
programu Rodzina 500+ wptynie na
obnizenie sig jej dynamiki.

Wyniki  produkcji budowlano-
-montazowej za styczeh potwierdzaja
natomiast stopniowe odradzanie sie
inwestycji. Styczen przynidst trzeci
z rzedu jej miesieczny wzrost po
odsezonowaniu. t3acznie w ostatnich
trzech miesigcach wynidst on
10,8%, najwiecej od potowy 2011 r.
Przyspieszenie produkcji w zakresie
budowy obiektow inzynierii ladowe]
i wodnej (w styczniu wzrost o 5,7% r/r)
potwierdza odblokowanie $rodkéw
unijnych i ozywienie w zakresie
inwestycji infrastrukturalnych. Dane
za styczen i luty wskazaty co prawda
na wyhamowanie przyrostu wartosci
zgtoszonych wnioskéw i podpisanych
umow o ptatnos¢, jednak spowolnienie
to moze miel charakter przejSciowy.
W tym roku oczekujemy sprawniejszego
wykorzystania Srodkéw unijnych, co
bedzie wspierato stopniowa odbudowe
inwestyqji infrastrukturalnych. Ryzykiem
dla tego scenariusza jest koniecznos¢
utrzymania dyscypliny fiskalnej,
wymuszajacej ostroznos¢ w zwiekszaniu
wydatkow inwestycyjnych samorzadow
czy innych podmiotow publicznych.

Dane za ostatnie miesiace daja podstawe
do umiarkowanego optymizmu, sugerujac
mozliwe przyspieszenie dynamiki
PKB. Nalezy jednak pamigta¢ o wielu
czynnikach ryzyka — polityka gospodarcza
nowego prezydenta USA, wybory we
Francji i Niemczech, odradzajace sie
problemy Grecji moga podkopad nastroje
w globalnej gospodarce, co moze miec
takze niekorzystny wptyw na sytuacje
gospodarcza w Polsce.

Grzegorz Maliszewski
Gtéwny Ekonomista
Bank Millennium
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