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Produkty skarbu
Handel zagraniczny — jak radzi¢ sobie
z ryzykiem walutowym!?

Polski eksport ro$nie z roku na rok. W 2015 r. wedtug danych NBP wyrazona
w euro warto$¢ eksportu towardw byta o 8,5% wyzsza niz w 2014 r. Rok 2016
rowniez ma szanse zamknac sie wzrostem, jednak po trzech kwartatach nastapito
jego wyhamowanie do 2,0% r/r. W 2016 r. mozna zaobserwowac spowolnienie
wzrostow Swiatowego handlu, co jest zwigzane z przedtuzajacym sie okresem
niskiego globalnego wzrostu gospodarczego oraz tendencjami protekcjonistycznymi.
Najnowsze odczyty kwartalne dotyczace realnego eksportu towardw i ustug pokazaty,
ze w trzecim kwartale wspierany przez naptyw nowych zamowien eksport zwiekszyt
sie 0 6,8% r/r, podczas gdy import wzrdst o 7,8% r/r. Utrzymujace sie dobre wyniki
wymiany handlowej, pomimo negatywnych tendencji, sa efektem coraz wiekszej
konkurencyjnosci polskich firm — juz niemal potowa z nich (50,9% duzych firm) operuje
poza granicami naszego kraju.

Prowadzenie wymiany handlowej z zagranica naraza firmy na ryzyko zwiazane
z wahaniami kursow walutowych. Wymusza to prowadzenie konsekwentnej polityki
ograniczania negatywnego wptywu tych wahan. Rozwiazaniem moga by¢ rézne
produkty skarbowe, takie jak forward, swap czy terminowa transakcja opcji walutowej,
ktore umozliwiaja zabezpieczenie wyniku finansowego.

Aby w pemi kontrolowa¢ sytuacje na rynku walutowym, oszczedzaé czas, pienigdze
i wzmacnia¢ pozycje walutowa firmy, warto korzysta¢ z nowoczesnych platform
transakcyjnych. Bank Millennium umozliwia Klientom dokonywanie transakgji walutowych
zaréwno poprzez system bankowosci internetowej Millenet dla Przedsiebiorstw, jak
réwniez aplikacje mobilng. Dzigki specjalnemu modutowi Millennium Forex Trader firmy
maja dostep do aktualnych cen prosto z rynku miedzybankowego nawet dla matych
nominatéw (od 1000 EUR) i moga kupowac lub sprzedawac waluty w wybranym przez
siebie, najkorzystniejszym momencie, uzyskujac najlepsze ceny transakcyjne. Dzieki temu
dynamicznie reaguja na zmieniajaca sie sytuacje rynkowa, oszczedzaja czas i minimalizuja
koszty dzieki dostepowi do cen hurtowych. Nie ma juz koniecznosci kontaktowania
si¢ z dealerem banku i negocjowania kursu przy kazdej transakgji. Poprzez platforme
Klienci moga zawiera¢ rézne rodzaje transakcji walutowych — standardowe (spot),
natychmiastowe (today), na dostawe waluty w przysztosci (forward). W kazdej chwili
maja rowniez dostep do historii wszystkich operacji dokonanych zaréwno w Millenecie,
jak i aplikacji mobilne;j.

Warto takze zaznaczy<, ze dzieki platformie walutowej w aplikacji mobilnej mozna
by¢ aktywnym uczestnikiem rynku walutowego takze podczas podrézy stuzbowych,
konferencji czy spotkan. Aby wymienia¢ waluty, wystarczy telefon lub tablet
z internetem i zainstalowana aplikacja.
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USTAWA z dnia 23 wrzesnia 2016 r.
o pozasadowym rozwiazywaniu
sporow konsumenckich, ktoéra
dostosowuje prawo krajowe do prawa
unijnego. Ustawa ma zastosowanie
do postepowan majacych na celu
pozasadowe rozwiazywanie krajowych
i transgranicznych sporéw dotyczacych
zobowiazan umownych wynikajacych
z umow sprzedazy lub innych umow
zawieranych z konsumentami przez
przedsiebiorcéw majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
poprzez interwencje uprawnionego
podmiotu (ADR). Podmiot ADR moze
zaproponowac lub narzuci¢ rozwiazanie
badz umozliwi¢ zblizenie stanowisk stron
w celu rozwigzania sporu. Uprawnionym
do prowadzenia tego typu postepowan
jest kazdy podmiot, ktéry uzyska wpis
do odpowiedniego rejestru. Podmiot
uprawniony prowadzi postepowanie
W oparciu o swoje procedury
wewnetrzne, ktére musza uwzgledniac
wymogi i normy wynikajace z przepisow
ustawy. Co do zasady wszczecie
postepowania nastepuje na wniosek
konsumenta, jednak podmiot ADR
moze przewidzie¢ w swoich regulacjach
wewnetrznych wszczecie postepowania
réwniez na wniosek przedsiebiorcy.
Data wszczecia postepowania jest dzien
doreczenia podmiotowi uprawnionemu
whniosku o wszczecie postepowania,
ktéry powinien spetnia¢ minimalne
wymagania wskazane w ustawie



Dostep do modutu Millennium Forex Trader moze mieé kazdy uzytkownik systemu
Millenet, ktéry posiada uprawnienia do funkcji wymiany walut. Nie jest wymagane
zawarcie dodatkowej umowy lub skfadanie odrebnych formularzy.

Zachecamy do zapoznania sie ze szczegdtami oferty dla Klientow Bankowosci
Przedsiebiorstw oraz do kontaktu z Doradcami i Specjalistami Departamentu Skarbu.

Ryzyko wykorzystania informacji zamieszczonych w niniejszej publikacji, w szczegdlnosci w zakresie podejmowania na ich podstawie
decyzji inwestycyjnych, ponosi wyfacznie jej odbiorca. Transakcje finansowe wiazg sie z ryzykiem szczegétowo przedstawionym
w ,Opisie ryzyk zwigzanych z instrumentami i produktami finansowymi oferowanymi w segmencie Biznes i Bankowosci
Przedsigbiorstw w Banku Millennium S.A.”. Wymiana walut poprzez aplikacje mobilng realizowana jest na podstawie przepiséw
jednego z regulaminéw: ,,Regulaminu zawierania kasowych i terminowych transakcji wymiany walutowej oraz transakgji swapa
walutowego w Banku Millennium S.A.", ,,Regulaminu zawierania transakgji skarbowych w Banku Millennium S.A." albo ,,Ogdlnych
warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkéw bankowych dla Klientéw Bankowosci Przedsigbiorstw w Banku Millennium S.A.".
Warunki korzystania z platformy sa opisane w ,Regulaminie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Millennium
Telecommunication Services Sp. z 0.0". Wszystkie wymienione dokumenty sa dostepne w placéwkach Banku Millennium.

Prognozy makroekonomiczne

Gospodarka hamuje

Wzrost gospodarczy w trzecim kwartale
wyhamowat do 2,5% r/r z 3,1% rir
w drugim kwartale, co byto wynikiem
najstabszym od trzeciego kwartatu 2013 r.
Wyhamowanie dynamiki gospodarki byto
silniejsze od oczekiwan i byto wynikiem
pogtebienia spadku inwestycji, a takze
nizszego wzrostu eksportu, co przetozyto
sie na ujemna kontrybucje eksportu
netto. Gtdwnym motorem wzrostu byfa
konsumpcja prywatna, ktérej dynamika
przyspieszyta do 3,9% rir z 3,2% rir
kwartat wczesniej, a jej kontrybucja do
wzrostu wyniosta 2,3 pkt proc. W samym
trzecim kwartale wzrost konsumpcji
prywatnej po odsezonowaniu przyspieszyt
do 4% kw./kw. z 0,8% kw./kw. kwartat
wczesniej, czemu sprzyjata niewatpliwie
poprawa sytuacji na rynku pracy, a takze
program Rodzina 500+, cho¢ jego wptyw
na konsumpcje wydaje sie mniejszy od
oczekiwan.

Utrzymywaty sie natomiast negatywne
trendy w zakresie inwestycji, ktorych
spadek w trzecim kwartale pogtebit sie do
7,7% rlr wobec znizki o 2,8% r/r w drugim
kwartale. Podobnie jak w pierwszej
potowie roku to w gtébwnej mierze
efekt znacznego ograniczenia inwestydji
sektora centralnego i samorzadowego,
a takze firm publicznych. Wedtug danych
GUS inwestycje firm sektora publicznego
spadty nominalnie o 33,2% r/r. W tym
samym czasie inwestycje samorzaddéw
spadty o 36,6%, natomiast budzetu
centralnego o 45,5% r/r. W duzym stopniu
jest to efekt opdznien w wykorzystaniu
Srodkdédw unijnych, czesciowo ze
wzgledu na niedostosowanie polskiego

ustawodawstwa do regulacji unijnych.
Spadki inwestycji miaty jednak szeroki
zakres i objety takze sektor prywatny.
Wedtug danych z bazy Pontinfo,
inwestycje firm prywatnych spadty
w trzecim kwartale o 2,5% r/r i byta to
pierwsza ich znizka od poczatku 2013 r.
Obok braku funduszy unijnych, wptyw
na to miata takze niepewno$¢ co do
otoczenia zewnetrznego, ale takze
prawnego i instytucjonalnego w kraju
— wedtug badan NBP niepewnos¢ wcigz
wskazywana jest przez przedsiebiorcow
jako istotny czynnik wstrzymywania
decyzji o rozpoczeciu inwestycji.
Takze w zakresie przedmiotowym
spadki inwestycji miaty szeroki zakres.
Najsilniej ograniczane byty inwestycje
w zakresie budownictwa, co znalazto
tez odzwierciedlenie w silnym spadku
wartoséci dodanej w budownictwie.
Niemniej ujemna dynamike zanotowaty
takze inwestycje w maszyny i urzadzenia
(po raz pierwszy od czwartego kwartatu
2012 r) i $rodki transportu (pierwszy
spadek od pierwszego kwartatu 2013 r).

Czwarty kwartat tego roku przyniesie
dalsze wyhamowanie dynamiki PKB do
poziomu ponizej 2% r/r. Utrzymujacy
sie spadek inwestycji, wyhamowanie
eksportu, a takze efekt wysokiej bazy
statystycznej beda negatywnie wptywaty
na wynik czwartego kwartatu. Staby
poczatek ostatniego kwartatu potwierdzity
dane o produkgji przemystowej, ktéra
spadfa w pazdzierniku o 1,3% r/r wobec
wzrostu o 3,2% r/r we wrzesniu. Uwage
zwraca wyhamowanie produkcji branz
ukierunkowanych na eksport, co moze

oraz regulaminie danego podmiotu
ADR. W sytuacji gdy spér miedzy
konsumentem a przedsiebiorca majacym
siedzibe na terytorium okreslonego
panstwa cztonkowskiego nie moze
zosta¢ rozwiazany w nastepstwie
ztozonej reklamacji, do obowiazkow
przedsiebiorcy nalezy poinformowanie
konsumenta o podmiocie lub
podmiotach ADR wiasciwych dla
danego przedsiebiorcy z jednoczesnym
okresleniem, czy przedsiebiorca
zamierza skorzysta¢ z ktdrego$
z podmiotéw ADR do rozwigzania
sporu. Obowiazek ten jest niezalezny
od woli przedsiebiorcy do rozwiazania
zaistniatego sporu w postepowaniu
ADR.

odzwierciedla¢ stopniowy spadek
popytu na polskie towary. CzeSciowo
jest to tez widoczne w statystykach
handlu zagranicznego, wskazujacych
na wolniejszy wzrost eksportu. Weciaz
stabe wyniki notuje branza budowlana.
Spadek produkgcji budowlano-montazowe;
pogtebit sie do 20,1% r/r w pazdzierniku
z 15,3% rlr we wrzesniu. Podobnie jak
w miesigcach poprzednich spadki produkgji
zanotowano we wszystkich dziatach
budownictwa, a najsilniej spadta produkgja
firm zajmujacych sie wznoszeniem
budynkow. Stabe wyniki budownictwa
oznaczaja gorsze perspektywy na
poprawe inwestycji w ostatnim kwartale.

W catym 2016 r. wzrost PKB wyniesie
2,5-2,6%. W przysztym roku mozliwe
jest przyspieszenie dynamiki PKB w Slad
za stopniowa odbudowa inwestycji.
Skala ich wzrostu uzalezniona bedzie
od sprawnosci wykorzystania funduszy
unijnych, ktére powinny by¢ juz bardzie]
widoczne w gospodarce. Przedstawiciele
Ministerstwa Rozwoju wskazuja na
potowe przysztego roku jako termin
wyrazniejszego naptywu Srodkéow
unijnych, co powinno by¢ widoczne takze
w odbudowie inwestycji publicznych.
Konsumpcja takze powinna pozostac
wsparciem dla gospodarki, cho¢ w drugiej
potowie roku jej dynamika wyhamuje
ze wzgledu na wygasniecie wptywu
programu Rodzina 500+
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