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Lokata Inwestycyjna Potencjat Ztota VIlI
okres subskrypcji: 03.01.2017 - 01.02.2017

INFORMACJE O LOKACIE INWESTYCYJNEJ:

Czas trwania: 24 miesigce

Data zapadalnosci:

. 04.02.2019 r.
Lokaty Inwestycyjnej:

Minimalna kwota: 1 000,00 PLN

& IR O e 22 1,75% w skali roku
okres subskrypcji:
Mozliwe oprocentowa-

. . ... 0d 0% do 19,99% w skali inwestycji
nie za okres inwestycji:

Ochrona kapitatu: 100%

Cena ztota - popotudniowy fixing na ZLOCIE
Wskaznik, od ktorego (Kod w serwisie Bloomberg Professional:
uzalezniony jest zysk:

PRICE PM w Londynie.

GOLDLNPM <Index>) notowany na LBMA GOLD

ZERWANIE LOKATY PRZED TERMINEM - OPLATY/ODSETKI:
Zerwanie lokaty w okre-

sie subskrypcji:

Zerwanie lokaty w okre-

sie inwestycji: na zgodnie z ponizsza tabela:

Zerwanie w terminie: Wysokos¢ optaty:

02.02.2017 - 15.05.2017
16.05.2017 - 14.08.2017
15.08.2017 - 13.11.2017
14.11.2017 - 08.02.2018
09.02.2018 - 10.05.2018
11.05.2018 - 08.08.2018
09.08.2018 - 06.11.2018
07.11.2018 - 03.02.2019

3,00% kwoty lokaty
2,75% kwoty lokaty
2,50% kwoty lokaty
2,25% kwoty lokaty
2,00% kwoty lokaty
1,75% kwoty lokaty
1,00% kwoty lokaty
0,50% kwoty lokaty

Brak optat oraz brak odsetek od lokaty

Brak odsetek oraz optata manipulacyj-

JAK WYLICZANY JEST ZYSK?

Oprocentowanie Lokaty Inwestycyjnej za okres inwestycji okresla naste-

pujaca zasada:

a) Jezeli w czasie trwania inwestycji cena ztota ani razu nie osia-
gnie, ani nie przekroczy 140% wartosci poczatkowej (obserwowane
sg popotudniowe fixingi ztota) oraz w dniu finalnej obserwacji

otrzyma: ,

bedzie powyzej wartosci poczatkowej, w dacie zapadalnosci Klient

\4

KWOTA KAPITALU + 50% x MAX [0%, WARTOSC KONCOWA +
WARTOSC POCZATKOWA - 1] x KWOTA KAPITALU

b) Jezeli w czasie trwania inwestycji cena ztota chociaz raz osia-
gnie lub przekroczy 140% wartosci poczatkowej (obserwowane sa
popotudniowe fixingi ztota), w dacie zapadalnosci Klient otrzyma:

V.

100% KAPITALU + 1% x KWOTA KAPITALU

Jezeli nie zostanie spetniony warunek wskazany w punktach a) i
b), wowczas w dacie zapadalnosci Klient otrzyma:

\

Zwrot 100% zainwestowanego kapitatu
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PRZYKLADOWE SCENARIUSZE:
Zatozenie: Otwarcie lokaty inwestycyjnej na kwote: 10 000 PLN

scenariusz - 1/4
czy bariera na poziomie
140% wartosci poczat-
kowej zostata osiagnieta zysk
badz przekroczona w klienta
trakcie trwania inwesty-

FAIELERY .
% partycypacja

wartosc
poczatkowa

wartos¢
koricowa

Cena ztota wzrosta, bariera nie zostata osiagnieta - zostaje naliczo-
ny zysk w wysokosci 19,50% w skali inwestycji.

Nalezna kwota w dniu zapadalnosci = 10 000 PLN x (100%+39,00% x
x 50,00%) = 10 000 PLN x (100%+19,50%) = 11 950 PLN

scenariusz - 2/4
czy bariera na poziomie
140% wartosci poczat-
kowej zostata osiagnieta zysk
badz przekroczona w klienta
trakcie trwania inwesty-
cji?

cena zmiana w .
Ztota % partycypacja

wartos¢
poczatkowa

wartosc
konicowa

Cena ztota wzrosta, bariera zostata osiagnieta - zostaje naliczony
zysk w wysokosci 1% w skali inwestycji.

Nalezna kwota w dniu zapadalnosci = 10 000 PLN x (100%+1%) =
=10 100 PLN

scenariusz - 3/4
czy bariera na poziomie
140% wartosci poczat-
kowej zostata osiagnieta zysk
badz przekroczona w klienta
trakcie trwania inwesty-
cji?

cena zmiana w

ztota % partycypacja

wartosc
poczatkowa

-23,85%

wartos¢
koricowa

Cena ztota spadta, bariera zostata osiagnigeta - zostaje naliczony
zysk w wysokosci 1% w skali inwestycji.

Nalezna kwota w dniu zapadalnosci = 10 000 PLN x (100%+1%) =
=10 100 PLN

Scenariusz - 4/4

czy bariera na poziomie
140% wartosci poczat-
kowej zostata osiagnieta zysk
badz przekroczona w klienta
trakcie trwania inwesty-
cji?

[CLEN AL ELERY

ztota % partycypacja

wartos¢
poczatkowa

-23,85%

wartos¢
koricowa

Cena ztota spadta, bariera nie zostata osiagnieta - klient otrzymuje
zwrot wptaconej kwoty.

Nalezna kwota w dniu zapadalnosci = 10 000 PLN x (100%+0%) =
=10 000 PLN

Nalezy pamietaé, ze na ostateczny wynik inwestycji wptyw mogq mie¢ optaty
manipulacyjne zawarte w Warunkach Lokaty Inwestycyjnej dostepnych
w Placoéwkach Banku, a wskazane w sekcji ,,ZERWANIE LOKATY PRZED TERMI-
NEM - OPLATY/ODSETKI”, a takze ewentualne obcigzenia podatkowe. Niniejszy
przyktad ma na celu przedstawienie zasad dziatania mechanizméw, na ktérych
opiera sie koncepcja produktu. Wszystkie dane i wartosci majq charakter
przyktadowy i w zadnym wypadku nie mozna ich traktowac jako gwarancji ani
obietnicy osiqgniecia przysztych wynikéw.
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Lokata Inwestycyjna Potencjat Ztota VIlI
\ okres subskrypcji: 03.01.2017 - 01.02.2017

WYKRES CENY ZLOTA (w USD za uncje):
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Zrédto: Bloomberg. Wykres tygodniowy za okres: 09.12.2011 r. - 09.12.2016 r. Przedstawione dane i wartosci majq jedynie charakter informacyjny, odnoszq sie do
wynikow z przesztosci i nie mozna ich traktowac jako gwarancji ani obietnicy osiqgniecia przysztych wynikow.

AKTUALNY KONTEKST INWESTYCYJNY:

Obecnie cena ztota znajduje sie na poziomie 1151 USD za uncje
(stan na 12 grudnia 2016) i znajduje sie 40% nizej od historycznego
szczytu ustanowionego w 2011 roku. Przez tylko ostatnie 5 miesie-
cy cena tego metalu spadta o 16%. Biorac pod uwage obecng nie-
pewnosc¢ gospodarczg i polityczng na $wiecie cena ztota jest na re-
latywnie niskim poziomie.

W ostatnich miesigcach pojawito sie w Europie i USA kilka znacza-
cych czynnikow, ktore maja wptyw na sytuacje geopolityczna tych
regiondw. Czynniki te moga wywotacé u inwestorow awersje do ry-
zyka, co w konsekwencji moze oznacza¢ wzmozone zakupy ztota,
czyli aktywa, ktorego cena zwykle rosnie w sytuacji pojawiajacej
sie niepewnosci.

Te czynniki to: czerwcowe referendum w Wielkiej Brytanii,
w ktorym Brytyjczycy opowiedzieli sie za wyjsciem z UE, zwycie-
stwo D.Trumpa w listopadowych wyborach prezydenckich w USA,
niepewnos¢ polityczna we Wtoszech, pogarszajaca sie sytuacja fi-
nansowa sektora bankowego we Wtoszech, ryzyko pojawienia sie
powaznych probleméw finansowych Deutsche Banku, zblizajace sie
wybory parlamentarne i prezydenckie we Francji oraz wybory
parlamentarne w Niemczech.

23 czerwca tego roku Brytyjczycy w referendum opowiedzieli sie
za wyjsciem z Unii Europejskiej. Przed tym krajem sa teraz mie-
sigce niepewnosci politycznej i gospodarczej. Pod znakiem zapy-
tania stoi to, jak bedzie wygladata wymiana handlowa tego kraju
z UE oraz czy nie nastapi odtaczenie Szkocji od Wielkiej Brytanii
(ponad 60% Szkotow opowiedziato sie w referendum za pozosta-
niem w UE). Ta niepewnos¢ moze spowodowac wzrost cen ztota
w najblizszych miesiacach

Wygrana D.Trumpa w listopadowych wyborach prezydenckich
w USA to kolejny czynnik, ktéry moze zmieni¢ sytuacje geopoli-
tyczna na swiecie. Niepewnos¢ co do kierunku rozwoju najwiek-
szej gospodarki $wiata moze spowodowac wsrod inwestorow awer-
sje do ryzyka i sktonic ich do zakupow ztota.

Na poczatku grudnia premier Wtoch M.Renzi zrezygnowat ze
stanowiska w wyniku braku poparcia spoteczenstwa co do plano-
wanych przez niego reform izb parlamentu. Moze to oznaczad, iz
rozpisane beda przedterminowe wybory parlamentarne, a partia
ktora prowadzi w sondazach (Ruch Pieciu Gwiazd) i ktéra moze
zdoby¢ wtadze ma poglady eurosceptyczne.

Wtoski system bankowy boryka sie z problemami zagrozonych
kredytow. Stanowiag one 18% wszystkich kredytow w tym kraju.

Publikacja Handlowa
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Poza tym trzeci najwiekszy bank we Wtoszech - Monte dei Paschi
di Siena moze mie¢ w najblizszych miesigcach problemy ptynno-
Sciowe (Komisja Europejska wymaga od tego banku natychmiasto-
wego zwiekszenia kapitatow).

Niemieckiemu Deutsche Bankowi grozi zaptata wielomiliardowej
kary do amerykanskiego Departamentu Sprawiedliwosci za przy-
czynienie si¢ do kryzysu bankowego w 2008 roku. Nieznana jest
jeszcze kwota kary, ale jesli bedzie to 14 mld USD (maksymalna
kwota, ktora zada USA) moze to spowodowac spore problemy tego
banku oraz catego niemieckiego systemu bankowego.

Zblizajace sie wybory parlamentarne i prezydenckie we Francji
oraz parlamentarne w Niemczech (przy obecnej spotecznej ten-
dencji do popierania partii populistycznych) moga okazac sie za-
skoczeniem i wygraja opcje polityczne zwiazane z nurtem euro-
sceptycznym.

Ztoto jest jednym z rodzajow aktywow, ktore sa traktowane jako
zabezpieczenie przed wysoka inflacja. Ostatnie kilka lat to okres
niskiej inflacji w najwiekszych gospodarkach swiata, stad cena
ztota utrzymuje sie caty czas na relatywnie niskim poziomie (40%
ponizej szczytu cenowego, ktory ztoto ustanowito we wrzesniu
2011 r. - 1920 USD za uncje).

Prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) doty-
czace wzrostu PKB gtownych gospodarek swiata na lata 2016
i 2017 sa optymistyczne (USA: 2,2% i 2,5%; strefa euro: 1,6%
i 1,4%; gospodarka swiatowa: 3,1% i 3,4%), co moze przetozyc sie
na wzrost popytu konsumpcyjnego na ztoto oraz wzrost inflacji.

Prognozy MFW dotyczace inflacji na lata 2016 i 2017 pokazuja, ze
moze ona rosnac (USA: 0,8% i 1,5%; strefa euro: 0,4% i 1,1%; go-
spodarka Swiatowa: 3,3% i 3,5%), a to oznacza, ze ztoto jako jedno
z rodzajow aktywow zabezpieczajacych przed inflacja moze dro-
ze¢. Zwtaszcza w USA mozna liczy¢ na wzrost inflacji, jesli
D.Trump wprowadzi w zycie program wydatkow infrastruktural-
nych wart jeden bilion dolaréw oraz doprowadzi do zapowiadane-
go podwojenia tempa wzrostu PKB tego kraju.

Ostatni raport Swiatowej Rady Ztota (World Gold Council) na
temat popytu/podazy ztota (za trzeci kwartat 2016 roku) pokazat
spadek popytu na ztoto o 5% (w poréownaniu do poprzedniego kwar-
tatu) i wyniost 992,8 ton, natomiast podaz wyniosta 1172,7 ton
(wzrost 0 2,5% w poréownaniu do poprzedniego kwartatu).
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RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJA:

D Jesli wzrost PKB USA i strefy euro nie osiagnie parametréw pro-
gnozowanych przez MFW, moze to wydtuzy¢ okres niskiej inflacji,
a tym samym negatywnie wptywac na ceny ztota.

o Wolne tempo wzrostu PKB Chin (cho¢ caty czas jedno z najwyz-
szych na swiecie) moze negatywnie wptynaé zaréwno na wzrost
PKB USA i Europy, jak rowniez bezposrednio przetozy¢ sie na niz-
szy popyt na ztoto (Chiny odpowiadaja za 17% rocznego popytu na
ztoto).

. Popyt na ztoto w Indiach (odpowiadaja za 12% rocznego popytu na
ztoto) uzalezniony jest od czynnikdéw klimatycznych (monsuny
i EL Nino). Znaczace anomalie pogodowe moga mie¢ negatywny

wptyw na wysokos¢ plonow rolnych, a tym samym na dochody rol-
nikow, ktorzy sa gtownymi nabywcami wyrobow jubilerskich.

. Dalsze umacnianie dolara amerykanskiego (z uwagi na roznice
w stopach procentowych migdzy USA i strefa euro) moze przetozyc
sie negatywnie na ceny wszystkich surowcow, w tym ztota.

. Plany D. Trumpa co do podwojenia tempa wzrostu gospodarczego
USA moga sie nie powies¢. W konsekwencji tempo wzrostu inflacji
moze okazac sie wolniejsze, a to wptynie negatywnie na ceny zto-
ta.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W LOKATY INWESTYCYJNE:

. Ryzyko rynkowe - zysk z lokaty inwestycyjnej zalezy od zachowa-
nia danej zmiennej rynkowej (np. cena surowca). Jezeli przewi-
dywania inwestora nie okaza sie stuszne, kwota wyptacona w dniu
zapadalnosci moze by¢ rowna gwarantowanemu kapitatowi. Pro-
dukty (w zaleznosci od struktury) moga rowniez przynies¢ zysk
mniejszy niz wzrost/spadek instrumentu bazowego.

. Inwestycja w lokaty inwestycyjne wiaze sie z ponoszeniem ryzyka
kredytowego (upadtosci) Banku, w ktorym otwierana jest lokata.
W zwiazku z tym, posiadacz lokaty w przypadku braku wyptacalno-
sci Banku otrzyma nalezne mu srodki z tytutu lokaty, zgodnie
z aktualnie obowiazujacymi zasadami gwarantowania S$rodkow
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, wskazanymi w ,WAZNYCH
INFORMACJACH” ponizej.

. Ryzyko ptynnosci - posiadacz lokaty inwestycyjnej moze w kazdej
chwili w okresie subskrypcji oraz w okresie inwestycji zakonczyc
inwestycje wyptacajac 100% kapitatu. Nalezy pamietac iz, zerwa-
nie lokaty inwestycyjnej po okresie subskrypcji, a przed jej termi-

nem zapadalnosci powoduje obowiazek uiszczenia optaty manipu-
lacyjnej z chwila zerwania lokaty inwestycyjnej, ktorej wysokosc¢
okreslona jest w sekcji ,,ZERWANIE LOKATY PRZED TERMINEM-
OPLATY/ODSETKI” niniejszej publikacji handlowej oraz w Warun-
kach Lokaty Inwestycyjnej Potencjat Ztota VIII.

. Ryzyko podatkowe -ryzyko zmiany przepisow podatkowych powo-
dujace, iz inwestowanie w instrumenty i produkty finansowe zwia-
zane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowy-
mi, co moze skutkowac zmniejszeniem optacalnosci inwestycji.

e  Ztozonos¢ produktu - dotyczy ryzyka zwigzanego z charakterem
produktu oraz zwiazana z nim dokumentacja. Im bardziej ztozony,
niestandardowy produkt, tym bardziej ztozona bedzie jego doku-
mentacja oraz zawarte w niej opisy. W efekcie, zrozumienie zasad
dziatania danego produkt moze by¢ utrudnione w przypadku skom-
plikowanej struktury produktu oraz jego dokumentacji.

WAZNE INFORMACJE:

Wszelkie informacje zawarte w niniejszej publikacji handlowej maja
wytacznie charakter informacyjny i nie stanowiag ani oferty, ani reko-
mendacji, ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s6b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumentach finansowych
w niej przedstawionych. W szczegdlnosci informacje zawarte w tej
publikacji nie stanowia oferty w rozumieniu Ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. Kodeks cywilny i nie sa ustuga doradztwa inwestycyjnego,
finansowego, podatkowego, prawnego ani jakiegokolwiek innego.
Jakakolwiek decyzja inwestycyjna powinna zosta¢ podjeta na pod-
stawie informacji zawartych w Warunkach Lokaty Inwestycyjnej
Potencjat Ztota VIIl a nie zawartego w niniejszej publikacji skroconego
opisu. Powyzszy dokument jest dostepny w placowkach Banku.

Niniejsza publikacja zawiera stanowisko Banku Millennium S.A.
(,,Bank”) wyrazone na podstawie wtasnej oceny istotnych dla Banku
faktow i stosownych przepisow prawa. Bank zapewnia, ze dotozyt
nalezytych staran, aby zamieszczone w niniejszej publikacji informacje
byty rzetelne i oparte na miarodajnych zrodtach, jednakze nie moze
zagwarantowac rzetelnosci, kompletnosci ani aktualnosci informacji
pozyskanych ze zrodet pochodzacych spoza Banku. Dodatkowo Bank
informuje, ze informacje oraz analizy zawarte w publikacji oparto na
informacjach pochodzacych ze zrddet publicznych, ktoére nie zostaty
niezaleznie zweryfikowane przez Bank, a ponadto moga podlegac
okresowym zmianom. Bank nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za
konsekwencje finansowe dokonywania przez klienta transakcji na
instrumentach finansowych opisanych w niniejszej publikacji. Jedno-
czesnie Bank zastrzega sobie mozliwos¢ zmian zaréwno w formie, jak
i w tresci niniejszej publikacji, w dowolnym czasie i bez uprzedzenia.

Zawarte w publikacji warunki maja charakter orientacyjny. Wszelkie
ceny i (lub) przyktadowe transakcje stuza wytacznie celom ilustracyj-
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nym i nie stanowia oferty zawarcia transakcji na takich warunkach ani
tez nie stanowia wskazania, ze transakcja na takich warunkach jest
mozliwa. Ponadto zadne wyliczenia ani wyniki przedstawione w niniej-
szej publikacji nie stanowia gwarancji przysztych zyskow. Rzeczywiste
warunki transakcji na instrumentach finansowych beda oparte na
warunkach rynkowych ustalonych w momencie jej zawarcia. Wszelkie
wstepne kwotowania cen oraz analizy zawarte w niniejszej publikacji
przygotowano w oparciu o zatozenia i parametry odzwierciedlajace
ocene lub wybor dokonane przez Bank. Bank nie udziela zadnej gwa-
rancji precyzji, kompletnosci ani racjonalnosci tych kwotowan lub
analiz.

Ryzyko wykorzystania informacji zamieszczonych w niniejszej publika-
cji, w szczegolnosci w zakresie podejmowania na ich podstawie decyzji
inwestycyjnych, ponosi wytacznie jej odbiorca.

Transakcje finansowe wiaza sie z ryzykiem, przedstawionym
w ,,Opisie ryzyka zwiazanego z instrumentami i produktami finanso-
wymi w Banku Millennium S.A”, dostepnym w placowkach i na stronie
internetowej Banku www.bankmillennium.pl. Kazdy, kto nabywa
instrument finansowy, przyjmuje i ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu
zobowiazan podatkowych wynikajacych z obowiazujacych przepisow.
Majac na wzgledzie powyzsze ryzyka i okolicznosci, klienci Banku
powinni dysponowac niezbedna wiedza i doswiadczeniem, aby ocenic
charakter kazdej rozwazanej transakcji oraz ryzyka z nig zwiazane.
W razie jakichkolwiek watpliwosci klienci powinni skorzysta¢ z ustug
doradcy podatkowego, prawnego lub inwestycyjnego. Bank przekaze
wszelkie dodatkowe informacje, o ktore zasadnie wystapi klient, aby
umozliwi¢ mu ocene ryzyka oraz charakteru transakcji.
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Zawarcie przez klienta transakcji na instrumentach finansowych jest
podstawa do uznania, ze klient zapoznat sie z warunkami transakcji
i zwiagzanym z nig ryzykiem oraz zaakceptowat je. Rozpowszechnianie
i dystrybucja niektorych instrumentow finansowych oraz obrét niektory
mi instrumentami finansowymi moga by¢ przedmiotem ograniczen
w odniesieniu do pewnych oséb i panstw, zgodnie z wtasciwym prawo-
dawstwem. W gestii klienta lezy wykazanie zdolnosci prawnej oraz
uprawnien do inwestowania w dany instrument finansowy. Oferowanie
instrumentow finansowych oraz obrot nimi moga by¢ dokonywane
jedynie przy zachowaniu zgodnosci z wtasciwymi przepisami prawa.

Informacje zawarte w niniejszej publikacji zostaja udostepnione do
wytacznej wiadomosci jej odbiorcy. Odbiorca nie jest uprawniony do
ich kopiowania, reprodukcji ani przekazywania i udostepniania osobom
trzecim w jakikolwiek inny sposob, zarowno w catosci, jak i w czesci
(poza przekazaniem swoim profesjonalnym doradcom) bez uprzedniej
pisemnej zgody Banku.

Srodki ztozone na Lokacie Inwestycyjnej Potencjat Ztota VIII s gwaran-
towane przez BFG, zgodnie z ustawa o Bankowym Funduszu Gwarancyj-
nym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restruktu-
ryzacji z dnia 10 czerwca 2016. Gwarancja objete sa w 100 % zainwe-
stowane w Banku srodki, ktorych taczna wysokos¢ w ztotych wraz
z innymi Srodkami zainwestowanymi w produkty Banku, objete ustawo-
wym systemem gwarantowania, nie przekracza rownowartosci 100 000
euro. Ochronie podlegaja Srodki pieniezne osob fizycznych zgodnie
z art. 2 pkt. 3) w zwiazku z art. 17 ust.1 wyzej wymienionej ustawy. Do
obliczenia wartosci euro w ztotych przyjmuje sie kurs sredni z dnia
spetnienia warunku gwarancji, ogtaszany przez Narodowy Bank Polski.
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