Millennium

Raport dzienny

dom maklerski

22 listopada 2016

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 1850
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 1756 1 1.77% 0.2% -13.1% 679/162 60
WIG30 2041 1 1.68% 0.3% -9.1% 765/183 1800
mWIG40 3975 1 0.94% -2.6% 8.8% 129/31 50
sWIG80 13874 U -019% -2.8% 4.0% 27/6
WIG 47512 I 1.28% -0.9% -3.9% 894/214 40 | 1750
WIGBANKI 5721 U -0.26% -3.3% -7.8% 203/48
0 N i L 1700
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20
Dow Jones 18957 1 0.47% 4.47% 2.31% 6.36% 1650
S&P500 2198 I 0.75% 2.66% 0.71% 5.22% 10
NASDAQ 5369 I 0.89% 2.12% 2.37% 5.17%
DAX 10685 1 019%  -024%  1.82% -3.91% e 6 6 © © 0 OO OO OO0 o0 ® o oo [leo
RTSI$ 1015 <  0.00% 2.89% 5.36% 14.24% g g g 5 5 5 5 5 5 5 S 55 5 s 55 === =
XU100 75544 | 013%  -4.19%  -3.09% -6.37% REs P 2e388F~NIcggagoazen
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#t) 5550.0 1 251% 19.9% 15.9% 21.4% Polska 1.63% 1.63% 1.88% 2.95% 3.70%
Ropa (USD/bbl) 495 1 1.17% -6.1% -1.8% -5.0% Wegry 0.33% 0.48% 0.94% 2.32% 3.63%
Wegiel koks.(USD/t) 308.8 <« 0.00% 27.1% 166.2% 319.0% Niemcy -0.79% -0.74% -0.67% -0.37% 0.27%
Ztoto (USD/OZ) 12166 11 0.36% -3.9% -9.2% 12.8% USA 0.43% 0.77% 1.07% 1.77% 2.32%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 41690 | -0.09% 5.1% 9.6% 4.1% PzU 2856 I 2.73% 10.1% 8.8% 5914
EUR/PLN 44262 1) 0.02% 2.6% 2.7% 4.0% PKN Orlen 7535 1 5.62% 7.6% 6.8% 46/11
EUR/USD 1.0617 1 0.10% -2.4% -6.2% 0.0% PKO BP 2554 ) 0.75% -1.6% 3.9% 26/6
USD/HUF 29093 | -0.19% 2.5% 6.1% -1.0% KGHM 8293 I 2.38% 20.1% 3.9% 26/6
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
CCC Zmiany w zarzgdzie spotki LPP 5600.00 I  9.35% Pekao 116.75 || -1.35%
Synthos Odwotanie polityki dywidendowe;j PKN Orlen 75.35 | 5.62% BZWBK 29160 U -1.15%
Synthos 0.53 PLN zaliczki na poczet dywidendy
MCI Skup 1.71% akcji po 9.47 PLN za akcje Wydarzenia w spétkach
Marvipol Polityka dywidendowa do 2020 roku Spétka Wydarzenie
Budimex Najtafisza na oferta budowe Trasy tagiewnickiej w Krakowie K2INTERNT NWZ
Budimex Mozliwa wojna cenowa na rynku zlecen infrastrukturalnych LENTEX NWZ
MOBRUK Zakonczenie przyjmowania zapiséw w wezwaniu po 15.30 PLN
NETMEDIA Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje po cenie 6.50 PLN

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

16:00 Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym

US 5.42min 547 min

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Cccc Zmiany w zarzadzie spotki
Wiceprezes Piotr Nowjalis ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji wiceprezesa spétki ze skutkiem na 4 stycznia 2017 r. Rada nadzorcza CCC
zwiekszyta liczbe cztonkéw zarzadu spotki do pieciu i powotata w jego sktad Karola Péttoraka, Marcina Czyczerskiego i Marcina Patazeja jako
wiceprezesow. Karol Péttorak wejdzie w sktad zarzadu od 1 grudnia 2016 r., Marcin Czyczerski od 1 stycznia 2017 r. a Marcin Patazej od 9
stycznia 2017 .

Synthos Odwotanie polityki dywidendowej
Spétka zdecydowata o odwotaniu polityki dywidendowej przyjetej w marcu 2013 r. Wg tej polityki zarzad miat rekomendowa¢ wyptate jak
najwyzszych dywidend, dopdki poziom zadtuzenia spotki liczony wskaznikiem diug netto/EBITDA bedzie znajdowat sie w przedziale 1-2.5.

Synthos 0.53 PLN zaliczki na poczet dywidendy
Zarzad Synthosa zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za 2016 r. w kwocie tgcznie 701.32 min PLN, tj. 0.53
PLN brutto na akcje. Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy uzyskaja akcjonariusze posiadajacy akcje spotki 22
grudnia 2016 roku, natomiast wyptata zaliczki nastapi 28 grudnia 2016 roku.

MCI Skup 1.71% akcji po 9.47 PLN za akcje
Spoétka ogtosita zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji spotki. Chee skupi¢ maksymalnie akcje stanowigce 1.71% udziatu w kapitale
zaktadowym, po cenie 9,47 zt za papier. Oferty sprzedazy beda przyjmowane od 23 do 29 listopada.

Marvipol Polityka dywidendowa do 2020 roku
Zarzad poinformowat, ze po podziale Marvipolu na dwa podmioty segment deweloperski planuje zaczg¢ wyptacanie dywidendy poczawszy od
zysku za 2018 rok, natomiast segment motoryzacyjny planuje wyptaci¢ 40% skonsolidowanego zysku netto za rok 2016 i w kolejnych latach
zwigkszac odsetek do osiggnigcia docelowego poziomu 80% skonsolidowanego zysku netto jednostki dominujgcej (oczyszczonego ze zdarzen
jednorazowych) za 2020 rok. Formalnie podziat spétki ma nastgpi¢ w potowie przysziego roku i oba podmioty majg by¢ notowane na
warszawskiej gietdzie.

Budimex Najtansza na oferta budowe Trasy Lagiewnickiej w Krakowie
Oferta konsorcjum spétki z Ferrovial Agroman za 802.2 min PLN brutto w przetargu na budowe Trasy Lagiewnickiej w Krakowie wraz z budowa
odcinka linii tramwajowej okazata sie najtansza i zostata uznana za najkorzystniejszg. W przetargu ztozono sze$¢ ofert z czego druga najtansza
na 856.8 min PLN (konsorcjum PRM Mosty-todz i ZUE), a najdrozsza za 1.45 mld PLN brutto (konsorcjum IDS-Bud), przy czym budzet
zamawiajgcego wynosit 810.48 min PLN brutto.

Budimex Mozliwa wojna cenowa na rynku zlecen infrastrukturalnych

Marek Michatowski, przewodniczacy rady nadzorczej ocenia, ze spétka jest dobrze przygotowana do 2017 roku. Spétka posiada duzy portfel
zamowien w segmencie infrastruktury i pomimo spowolnienia wcigz pozyskuje kolejne zamoéwienia w obszarze budownictwa ogdinego. Portfel
zamowien grupy na koniec wrzesnia br. wynosit 8.7 mld PLN, jednak z uwagi na brak przetargéw w ramach nowej perspektywy unijnej nalezy
spodziewac sie spadku backlogu. Przewodniczacy RN przewiduje, ze po odblokowaniu przetargéw infrastrukturalnych wiele firm moze by¢

zdesperowanych do ich pozyskania, dlatego mozna sie podziewaé¢ wojny cenowej, w ktérej Budimex nie zamierza bra¢ udziatu.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
21 listopada '16

Wtorek
22 listopada '16

Sroda
23 listopada '16

Czwartek
24 listopada '16

Piatek
25 listopada '16

Produkcja przemystowa (PL),

Dane makro Sprzedaz detaliczna (PL)

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Sprzedaz doméw na rynku
wtérnym (US), Indeks Fed z
Richmond (US)

Indeks PMI dla przemystu

(GER)(UE)(US), Indeks PMI

dla ustug (GER)(UE),

Zamoéwienia na dobra

trwatego uzytku (US), Wnioski Produkt Krajowy Brutto
o zasitek dla bezrobotnych (GER), Indeks instytutu Ifo
(US), Sprzedaz nowych (GER)

doméw (US), Indeks

Uniwersytetu Michigan (US),

Protokét z posiedzenia FOMC

(Us)

ESOTIQ, QUMAK,

PLAZACNTR, GRODNO IMS, PEGAS, PEKABEX

Inflacja CPI (JP), Stopa
bezrobocia (PL), Indeks PMI
dla ustug (US)

BIOTON, PLAYWAY

Poniedziatek
28 listopada '16

Wtorek
29 listopada '16

Sroda
30 listopada '16

Czwartek
1 grudnia '16

Piatek
2 grudnia '16

Wskaznik Wyprzedzajacy

Dane makro Koniunktury wg BIEC (PL)

Wyniki spétek ECHO, GTC, WORKSERV

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz detaliczna (JP),
Produkt Krajowy Brutto (US),
Indeks zaufania konsumentow
- Conference Board (US),
Inflacja CPI (GER)

KREDYTIN, BUMECH,
ENELMED, INTEGERPL,
LIVECHAT

Produkcja przemystowa (JP),
Produkt Krajowy Brutto (PL),
Inflacja HICP (UE), Raport
ADP (US), Indeks Chicago
PMI (US), Bezowa Ksiega
(Us)

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(CN)(PL)(GER)(UE)
(UK)(US), Produkt Krajowy

ISM dla przemystu (US)

CITYSERV, BETACOM,
MERCOR

APATOR

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w

Brutto (IT), Wnioski o zasitek sektorze pozarolniczym (US),
dla bezrobotnych (US), Indeks Ptaca godzinowa (US)
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 42.03 69.2 65% 54327 -11% -30%) 171 14.9 14.2 15 1.5 1.3 6.6% -
Bank Handlowy akumuluj 69.2 81.5 18% 9041.6 -9% 6% 14.7 13.6 14.7 13 1.3 1.3 8.7% 6.8%
ING BSK neutralnie 145.0 117.4 -19% 18 864.5 5% 28% 16.7 18.7 211 1.7 1.7 1.6 11.4% 3.0%
mBank akumuluj 335.0 312.8 -71% 14 150.0| 0% 6% 11.0 11.8 13.0 1.2 1.1 1.1 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.22 * * 32332 -8% -35% - 70.1 100.1 0.6 0.6 0.6 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 116.8 139.1 19% 30643.4 -3% -12% 14.0 14.6 14.7 13 1.3 1.3 10.1% 7.5%
BZ WBK akumuluj 291.6 275.5 -6% 28 936.8 -4% 14% 124 16.2 16.0 15 1.5 15 10.6% 4.5%
PKO BP neutralnie 25.54 25.0 -2% 31925.0 -2% -4%| 125 10.4 12.0 1.1 1.0 1.0 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 28.6 36.3 27% 24 662.2 10% -20% 9.5 115 10.7 1.9 1.9 1.9 13.3% -
Deweloperzy
Echo akumuluj 5.06 3.9 -23% 2088.2 0% 1% 4.1 11.0 10.8 0.57 0.61 0.62 26.5% 28.3%
GTC neutralnie 8.06 71 -12% 3709.3 -3% 10% 18.6 11.6 8.4 1.33 1.26 1.08 12.7% 0.0%
Dom Development neutralnie 58.29 53.2 -9% 14446 -3% 16% 17.9 15.1 14.1 1.64 1.66 1.68 11.7% 5.6%
Robyg akumuluj 2.96 3.3 13% 778.8 0% 24% 9.8 9.8 10.0 1.53 1.49 1.46 20.5% 6.8%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.29 5.9 79% 41.9 1% -47% 4.5 114 9.7 34 4.0 3.9 -26.6% -
Ambra kupuj 7.97 9.0 13% 200.9 6% 17% 12.3 11.9 11.8 6.4 6.2 6.2 0.2% -
Tarczynski kupuj 12.60 15.1 20% 143.0 -4% -4%| 7.2 8.8 9.0 5.1 55 5.3 12.0% 5.2%
Gobarto redukuj 7.10 4.3 -39% 197.4 20% 19% 26.0 20.3 16.6 8.0 7.2 6.5 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 189.1 1721 -9% 7 259.5 -3% 24% 38.7 26.5 22.1 24.8 19.2 15.6 25.2% 1.2%
LPP neutralnie 5600 5430 -3% 10 2771 -3% -20%) 29.2 26.3 21.1 15.0 13.8 115 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.34 3.9 18% 591.8] -1% 16% 21.0 16.6 14.1 11.6 10.2 8.9 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 34.75 36.5 5% 562.5 5% 8% 8.9 8.5 8.1 8.5 8.1 7.5 0.3% 2.0%
ABC Data neutralnie 2.01 26 30% 251.8] -5% -32% 54 7.2 8.1 6.7 9.1 10.0 10.5% 19.4%
Action * 5.25 * - 89.0 -15% -78%| 2.3 2.0 1.8 3.3 2.9 2.4 21%  19.0%

DM, *-wy w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

h z pigciu ostatnich kwartatow
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
. Jarostaw Otdakowski
Maciej Krefta, CFA Analityk +48 22598 26 11
+4822 598 2688 deweloperzy, gornictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +4822 598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski

. Analityk
Artur Topczewski . . +48 22598 26 60
- . fundusze inwes ne
Doradca inwestycyjny o) marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
+48 22598 26 59

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



