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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 1900
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 1767 1 0.10% 0.8% -14.3% 656/168 60
WIG30 2047 I 0.20% 1.0% -11.0% 726/186 1850
mWIG40 4004 T 011% -0.9% 7.5% 125/32 50
sWIG80 14052 U -041% 2.9% 2.7% 23/5 1800
WIG 47900 1 0.00% 0.0% -5.1% 820/210 40
WIGBANKI 5921 11 0.28% -3.2% -9.1% 224/57 1750
30
Gléwne indeksy Swiatowe 1700
1D 1M 3M 1Y 20
Dow Jones 17931 U -0.16% -1.31% -2.30% 0.35%
S&P500 2089 U -044% -2.88% -3.49% -0.65% 10 1650
NASDAQ 5058 U -0.92% -4.37% -2.09% -1.63%
DAX 10326 || -043% -277%  0.96% -4.79% e 6 6 © © 0 OO OO OO0 o0 ® o oo [leo
RTSI$ 0971 U -019%  296%  4.71% 9.57% S 3 2 3535333333535 3235 3
XU100 75805 | 1.14%  -163%  -042%  -9.41% Pee2IRTC2IARNEBeSEBE g
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 49600 11 0.81% 2.9% 1.7% -3.2% Polska 1.62% 1.56% 1.99% 2.50% 3.10%
Ropa (USD/bbl) 465 1 0.28% -9.6% 2.0% -17.4% Wegry 0.40% 0.48% 0.81% 1.81% 3.00%
Wegiel koks.(USD/t) 2686 1 1.17% 25.9% 167.0% 250.7% Niemcy -0.85% -0.68% -0.63% -0.43% 0.13%
Ztoto (USD/OZ) 12063 U -0.33% 2.0% -4.9% 16.7% USA 0.37% 0.64% 0.81% 1.26% 1.81%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.8890 I 0.05% 1.1% 1.0% -0.3% PzU 2725 | 0.93% 4.3% 10.2% 66/17
EUR/PLN 43166 U  -0.07% 0.2% 0.6% 1.9% PKN Orlen 75.95 1 0.73% 15.1% 7.6% 49/12
EUR/USD 1.1100 | -0.12% -0.8% -0.3% 2.2% PKO BP 2662 I 0.30% 1.1% 6.7% 4411
USD/HUF 27642 1 0.04% 0.8% -1.0% -4.5% Pekao 17.00 fI  0.43% -8.9% 4.6% 3017
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
PEM Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 1024 I 4.60% LPP 5615.00 | -6.05%
Alumetal Skonsolidowane wyniki kwartalne PGE 1040 I 4.31% ALIOR 4460 | -277%
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki kwartalne
Bytom Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Bank BPH Wyniki za Ill kw. 2016 Spétka Wydarzenie
PKN Orlen Wzrost marzy rafineryjnej do 6.2 USD FERRO Dzien wyptaty dywidendy 0.45 PLN na akcje
Vistula Group Wzrost przychodéw w pazdzierniku 0 19.1% PGSSOFT Zaliczkowa wyptata dywidendy w wysokosci 0.12 PLN na akcje
Gino Rossi Wzrost przychodéw w pazdzierniku o 18% TARCZYNSKI NWZA - w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej spoétki.
CDRL Wzrost przychodéw w pazdzierniku o 21% BIK S.A. IPO - koniec zapiséw na akcje w Transzy Instytucjonalnej
ZUE Szacunkowe wyniki za 9 miesiecy br.
Torpol Szacunkowe wyniki za 9 miesiecy br.
Vantage Development Szacunkowe wyniki za 9 miesiecy br. Prognozy makro
Archicom Dziatka 3.8ha we Wroctawiu Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:55 Indeks PMI dla ustug, fin. GER 541 50.9
10:00 Indeks PMI dla ustug, fin. UE 535 52.2
13:30 Bilans handlu zagranicznego (USD) US -38.6 mid -40.7 mid
13:30 Stopa bezrobocia Us 4.9% 5.0%
13:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym US 175tys 156 tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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PEM Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki PEM
Il kwartat Il kwartat _ Mikw, R
2016 2015  zmiana 2016 2015
(przeksztatc.) (przeksztatc.)
Przychody 10.5 9.9 6.1% 33.2 67.2 -50.5%
EBITDA 55 5.9 -6.4% 13.2 420 -68.6%
EBIT 55 5.9 -6.3% 13.2 420 -68.6%
Zysk netto 45 5.0 -8.8% 11.1 412 73.1%
Marze
Marza EBITDA 52.7% 59.7% 39.8% 62.6%
Marza EBIT 52.6% 59.5% 39.7% 62.5%
Marza netto 43.1% 50.1% 33.4% 61.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Alumetal Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Alumetal
Il kwartat Kons Il kwartat zmiana (r/r) 111 kw. I-11 kw. zmiana (r/r)
2016 2015 2016 2015
Przychody 299.0 305.4 351.3 -14.9% 954.9 1103.8 -13.5%
Wynik ze sprzedazy 28.7 - 38.5 -25.7% 106.2 94.8 12.1%
EBIT 183 19.1 29.2 -37.4% 74.4 66.7 11.6%
Zysk netto 186 17.8 27.7 -32.8% 73.9 59.1 25.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 9.6% 11.0% 11.1% 8.6%
Marza EBIT 6.1% 8.3% 7.8% 6.0%
Marza netto 6.2% 7.9% 7.7% 5.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne grupy PCC Rokita
1l kw. 2016 11l kw. 2015 zmiana I-lll kw. 2016 I-lll kw. 2015 zmiana
Przychody 265.4 2779 -4.5% 814.4 778.9 4.6%
EBITDA 474 412 15.0% 153.7 94.1 63.3%
EBIT 32.7 28.6 14.3% 109.9 57.4 91.5%
Zysk netto 30.5 25.9 17.8% 95.8 451 112.4%
Marze
Marza EBITDA 17.9% 14.8% 18.9% 12.1%
Marza EBIT 12.3% 10.3% 13.5% 7.4%
Marza netto 11.5% 9.3% 11.8% 5.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Bytom Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne grupy Bytom
Il kwartat Kons Il kwartat zmiana (r/r) 1-11 kw. I-11l kw. zmiana (r/r)
2016 2015 2016 2015
Przychody 35.9 35.9 32.3 11.1% 106.8 92.0 16.1%
EBITDA 3.7 3.7 4.1 -9.8% 12.2 11.9 2.5%
EBIT 26 2.7 3.2 -18.8% 9.0 9.5 -5.3%
Zysk netto 4.3 2.6 2.9 48.3% 9.1 8.7 4.6%
Marze
Marza EBITDA 10.3% 12.7% 11.4% 12.9%
Marza EBIT 7.2% 9.9% 8.4% 10.3%
Marza netto 12.0% 9.0% 8.5% 9.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Bank BPH Wyniki za Ill kw. 2016
Zysk netto Banku BPH, przypadajacy na akcjonariuszy banku, wynidst w Il kwartale 2016 roku 4.4 min PLN. Zysk z dziatalno$ci
kontynuowanej wyniést w lll kwartale 16.5 min PLN, a strata na dziatalno$ci zaniechanej 14.8 min PLN. Po trzech kwartatach 2016 roku tgcznie
dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana Grupy Banku BPH odnotowata strate netto, przypadajacg na akcjonariuszy banku, na poziomie 411.7
min PLN. W Il kwartale w obszarze dziatalnos$ci kontynuowanej przychody z tytutlu odsetek wyniosty 52.7 min PLN, a wynik odsetkowy
wynioést 37.3 min PLN. Przychody z tytutu prowizji wyniosty 8.6 min PLN, a wynik z tytutu prowizji wyniést 5.4 min PLN. W |l kwartale Bank
BPH w ramach dziatalnosci kontynuowanej udzielit kredytéw hipotecznych o wartosci 47.1 min PLN, czyli mniej o 63% r/r i 33.9% k/k.
Catkowita warto$¢ brutto portfela kredytéw hipotecznych banku wyniosta na koniec wrzesnia 2016 roku 14.9 mid PLN.
PKN Orlen Wzrost marzy rafineryjnej do 6.2 USD

Modelowa marza rafineryjna w pazdzierniku 2016 roku wzrosta do 6.2 USD z 4.8 USD we wrzesniu oraz 4.9 USD rok wczesniej. Dyferencjat
Ural/Brent w pazdzierniku spadtdo 2.5 USD z 2.8 USD we wrzesniu oraz 2.5 USD rok wczes$niej. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN

spadta w pazdzierniku do 912 EUR/t z 942 EUR/t na tonie we wrzes$niu oraz 937 EUR/t rok wczesniej.

Vistula Group

Wzrost przychodoéw w pazdzierniku o 19.1%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggnigte w pazdzierniku 2016 roku wyniosty ok. 47.8 min PLN (+19.1% r/r, a od poczatku roku
wzrost wyniést 16.1%). W segmencie odziezowym przychody wyniosty 30.6 min PLN (+33% r/r, a od poczatku roku +20.1%). Sprzedaz
W.KRUK wzrosta do 14.4 min PLN (+9.3% r/r, od poczatku roku +16.9%). Laczna powierzchnia sprzedazy detalicznej na koniec wrzes$nia 2016
roku wyniosta 29.7 tys. m2 (+9.8% r/r).

Dynamika sprzedazy w pazdzierniku wrécita do solidnych pozioméw po stabym wrzesniu. Srednia dynamik za te dwa miesigce
odpowiada dynamice we wczesniejszych miesigcach (o 15-16%). Widoczna stabos¢ W.Kruk i duza sita czesci odziezowej to

najprawdopodobniej réwniez pewne odchylenia od $redniej o niewielkim znaczeniu w dalszej perspektywie.

Gino Rossi Wzrost przychodéw w pazdzierniku o 18%
Przychody ze sprzedazy grupy Gino Rossi wyniosty w pazdzierniku 28.5 min PLN (+18% r/r). Od poczatku roku sprzedaz grupy wzrosta
natomiast o 1% r/r. Sprzedaz Gino Rossi we wrzes$niu wyniosta 17.8 min PLN (+18% r/r). Sprzedaz w Simple wyniosta 10.8 min PLN (+18%
r/r). Marza na sprzedazy detalicznej grupy wyniosta 57.8% i byta wyzsza o 0.8 p.p. r/r.

CDRL Wzrost przychodéw w pazdzierniku o 21%

Przychody ze sprzedazy towaréw w sieci detalicznej w Polsce wzrosty w pazdzierniku 0 21% r/r do 14.7 min PLN (od poczatku roku wzrost o
14% do 114.4 min PLN). Przychody ze sprzedazy towaréw e-commerce w Polsce wzrosty w pazdzierniku o 44% do 1.6 min PLN PLN (od

poczatku roku wzrost 0 82% do 10.7 min PLN)

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ZUE Szacunkowe wyniki za 9 miesiecy br.
Spétka podata szacunkowe wyniki za trzy kwartaty br., zgodnie z ktérymi na poziomie Grupy wypracowata 6.1 min PLN straty netto oraz 7.6
min PLN straty na poziomie EBIT przy 220.6 min PLN przychoddéw ze sprzedazy. Spétka podata, ze na dzien dzisiejszy portfel zaméwien Grupy
wynosi ok. 683 min PLN, a spétka uczestniczy w 20 postgpowaniach przetargowych (samodzielnie lub w konsorcjum) na taczng szacowang
kwote ok. 15.5 mid PLN.

Torpol Szacunkowe wyniki za 9 miesiecy br.

Spétka podata szacunkowe wyniki za trzy kwartaty br., zgodnie z ktérymi na poziomie Grupy wypracowata 3.9 min PLN zysku netto (vs. przed
rokiem +26.6 min PLN) oraz 6.8 min PLN zysku na poziomie EBIT przy 497.1 min PLN przychodéw ze sprzedazy (vs. 842.9 min PLN przed

rokiem).

Vantage Development

Szacunkowe wyniki za 9 miesiecy br.
Spoétka podata szacunkowe wyniki za trzy kwartaty br., zgodnie z ktérymi na poziomie Grupy wypracowata 17.7 min PLN zysku netto (vs.
przed rokiem +0.7 min PLN) oraz 22.2 min PLN zysku na poziomie EBIT przy 55.2 min PLN przychodéw ze sprzedazy (vs. 65.1 min PLN przed

rokiem).

Archicom

Dziatka 3.8ha we Wroctawiu
Spétka z grupy kupita za 18.8 min PLN netto nieruchomo$é gruntowg o powierzchni ok. 3.8 ha, zlokalizowang w dzielnicy Wroctaw Krzyki.

Spétka szacuje, ze nieruchomos$¢ pozwala na budowe ok. 550 mieszkan i stanowi kontynuacje inwestycji Cztery Pory Roku.

Pakiety

Asseco SEE

Spétka Liatris zmniejszyta udziat w ogodlnej liczbie gloséw w spotce ponizej 5%. Przed sprzedazg akcji spotka posiadata akcje stanowigce

6.45% kapitatu zakladowego oraz gtoséw na WZA.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
31 pazdziernika '16 1 listopada '16 2 listopada '16 3 listopada '16 4 listopada '16

Indeks PMI dla ustug (CN),

Produkcja przemystowa (JP), Indeks PMI dla przemystu (UK), (US), Wnioski o zasitek

Indeks PMI dla przemystu

Sprzedaz detaliczna (JP), (PL), (GER), (EU), Stopa dla bezrobotnych (US), Indeks PMI dla ustug (GER),
Dane makro (GER), PKB (EV), Inflacja CPI g‘:ﬂ) d(IZN?’ZS;K)S’JSJ(lSJ)S')'"dekS bezrobocia (GER), Raport  Zaméwienia na dobra (EU), Stopa bezrobocia (US)
(PL), Indeks Chicago PMI (US) P 4 ADP (US) trwatego uzytku (US), Indeks

ISM dla ustug (US)

ACAUTOGAZ, ALUMETAL,

SYNEKTIK, COALENERG, BENEFIT, BYTOM,

Wyniki spotek KRUK FORTUNA, INGBSK, GLCOSMED, MOL, SEKO
ATLANTAPL, KOFOL PEMANAGER, SNIEZKA,
TOYA
Dzien dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
7 listopada '16 8 listopada '16 9 listopada '16 10 listopada '16 11 listopada '16
Zaméwienia w przemvsle Produkcja przemystowa Inflacja CPI (CN), Wnioski o  Zamoéwienia na sprzet,
P . 4 (GER), (UK), Tygodniowa kredyt hipoteczny (US), maszyny i urzadzenia (JP), Inflacja CPI (GER), Indeks
Dane makro (GER), Index Sentix (EU), . . . . . . L . . e
Sprzedaz detaliczna (EU) zmiana zapaséw paliw wg AP| Tygodniowa zmiana zapaséw Whnioski o zasitek dla Uniwersytetu Michigan (US)
P (US) paliw (US) bezrobotnych (US)

AGORA, ALCHEMIA,
ALTUSTFI, AMBRA,
APATOR, ATM, BOGDANKA,
BORYSZEW, BRIJU, CCC,
DEKPOL, ELEMENTAL,

ABCDATA, ALIOR, AWBUD,
BLOOBER, CDPROJEKT,
CYFRPLSAT, ENERGOINS,

ASBIS, BEST, ELKOP, ESSYSTEM, GRUPAAZOTY,
AMREST, APLISENS, GOBARTO, JHMDEV, HUTMEN, INTROL, JSW, ZTINEgRggEPﬁég:OEF%RSO
Wyniki spotek DEBICA, ELZAB, MCI, MONNARI, PCCROKITA, KGHM, LIBET, LOKUM, IMPEXMET kOGENERA ’
PKOBP, ZUE PEMUG, PEP, PGE, OPONEO, OTMOCHOW, MAGELLAI\i NOVITA ’
POZBUD PAGED, PFLEIDER, PGNIG, ; ’

PEKAO, PKPCARGO, PZU,
SONEL, STALEXP,
TARCZYNSKI, TORPOL,
UNIBEP, VISTULA, WAWEL,
WILBO, WITTCHEN

QUMAK, REDAN, RELPOL,
SELVITA, TAURON,
VANTAGE, WIRTUALNA

Dzien dywidendy ZYWIEC

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 6
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 44.60 69.2 55% 5764.9 -5% -31%) 18.1 15.8 15.1 1.6 1.6 14 7.4% -
Bank Handlowy akumuluj 75.2 81.5 8% 9825.6 -3% 0% 15.9 14.8 16.0 14 1.4 14 8.7% 6.2%
ING BSK neutralnie 148.2 117.4 -21% 19 280.8| 1% 21% 171 19.1 21.6] 1.8 1.7 17 11.4% 2.9%
mBank akumuluj 337.0 312.8 -7% 14 246.3 -3% -7%)| 1.1 11.8 13.1 1.2 1.1 1.1 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.26 * * 11131 1% -46% - 241 34.5 0.2 0.2 0.2 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 117.0 139.1 19% 30 709.0 -9% -16%) 14.0 14.6 14.7 13 1.3 1.3 10.1% 7.4%
BZ WBK akumuluj 307.5 275.5 -10% 30 514.6 -3% 7% 13.1 171 16.8 1.6 1.6 1.6 10.6% 4.2%
PKO BP neutralnie 26.62 25.0 -6% 33275.0 0% -2%)| 13.0 10.9 125 1.1 1.1 1.0 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 27.3 36.3 33% 23 531.0 0% -22% 9.1 11.0 10.2 1.8 1.8 1.8 13.4% -
Deweloperzy
Echo akumuluj 5.24 3.9 -26% 21625 19% 78% 4.2 113 11.2 0.59 0.63 0.65] 26.1% 27.3%
GTC neutralnie 8.02 71 -12% 3690.9 -3% 21% 18.9 11.8 8.6 1.35 1.28 1.10 12.7% 0.0%
Dom Development neutralnie 58.15 53.2 -9% 14411 -4% 13% 17.9 15.0 14.1 1.63 1.65 1.68 11.7% 5.6%
Robyg akumuluj 2.90 3.3 15% 763.0 -2% 22% 9.6 9.6 9.8 1.49 1.46 1.43 20.5% 6.9%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.33 5.9 7% 42.5 -7% -50%) 4.5 115 9.8 3.4 4.0 3.9 -26.3% -
Ambra kupuj 7.50 9.0 20% 189.0 0% -2% 115 11.2 111 6.1 5.9 5.9 0.2% -
Tarczynski kupuj 13.00 15.1 16% 147.5 -3% 0% 75 9.1 9.3 52 5.6 5.4 12.0% 5.0%
Duda redukuj - 4.3 - #ARG! - - - bd bd - bd bd 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 191.1 1721 -10% 74773 6% 15% 39.9 27.3 22.7] 255 19.8 16.1 25.4% 1.2%
LPP neutralnie 5615 5430 -3% 10 327.6| 12% -17% 29.3 26.5 21.3 15.1 13.8 115 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.40 3.9 16% 602.4 1% 10% 214 16.9 14.3 11.8 10.3 9.0 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 32.55 36.5 12% 526.9 -4% 0% 8.3 7.9 7.6 8.1 7.8 7.2 0.3% 2.2%
ABC Data neutralnie 2.05 26 28% 256.8] -8% -32% 55 7.3 8.2 6.7 9.2 10.1 10.5% 19.0%
Action * 5.90 * - 100.0 -14% -73%| 2.5 2.2 2.0 3.5 3.0 2.6 21% 16.9%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



