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Ekonomistka ® PL: Stopa bezrobocia rejestrowanego spadta w pazdzierniku do 8,2% z 8,3% przed
+48 22 598 20 10 miesigcem i byta o 1,4 pkt. proc. nizsza niz przed rokiem oraz ustanowita nowy

rekord w okresie po transformacji ustrojowej. Spadek bezrobocia w pazdzierniku
Mateusz Sutowicz ma charakter sezonowy, gdyz w miesiac u tym nadal prowadzone sa prace m.in.
Analityk rynkéw finansowych w budovynictwie. w kolejnych miqsiacach roku bezrobocie powinno juz jednak
+48 22 598 22 36 wzrosnac. W pazdzierniku zarowno liczba wyrejestrowan jak i nowo

zarejestrowanych bezrobotnych byta wyraznie nizsza niz przed rokiem,
prawdopodobnie ruch na rynku pracy jest coraz mniejszy w zwiazku z
osiggnieciem przez bezrobocie poziomu naturalnego, ponizej ktérego nastepuje
przyspieszenie ptac (ktérego jednak w polskiej gospodarce zupetnie nie widac).
EUR/PLN 4,4095 -0,2% Rowniez stopa bezrobocia liczona wg metodologii BAEL osiagneta w Q3 swoje
historyczne minimum i spadta do 5,9%. Dane potwierdzaja bardzo dobra sytuacje
na rynku pracy.

Kursy walut A%

USD/PLN 4,1581 -0,6%

CHF/PLN 4,1038 -0,3% ® US: Indeks PMI dla amerykanskiego sektora ustug obnizyt sie nieznacznie w
EUR/USD 1,0605 0,4% listopadzie do 54,7 pkt. z 54,8 pkt. szacowanych pierwotnie. Wskaznik utrzymuje
sie powyzej granicy 50 pkt., wskazujac na rozwoéj sektora.

Rynek Pieniezny %)  Abps Rynki na dzis
WIBOR 1M 1,66 0 Poczatek nowego tygocljnia rozpoczyna sie od korekty dotychczasowych trendévs{ t]
dolar traci na wartosci, waluty emerging markets nieznacznie zyskuja, wsrod
WIBOR 3M 1,73 0 obligacji przewage zyskali sprzedajacy, a kapitat czesciowo powraca na rynki
akcyjne. Trwajaca niemal nieprzerwanie od wyboréw prezydenckich w USA
— aprecjacja dolara traci swoj impet. Czynnikiem zwiekszajacym ostroznosé
Obligacje PL (%) A bps

inwestorow w tym tygodniu sa dane z amerykanskiej gospodarki, w tym odczyt PKB
2Y 1,93 -1 za trzeci kwartat, czy dane z rynku pracy USA. Nie bez znaczenia dla nastrojow
bedzie takze dzisiejsze wystapienie prezesa Europejskiego Banku Centralnego, czy

oY 2,88 > weekendowe referendum we Wtoszech. Przed ztotym otwiera sie szansa, by w relacji
10Y 3,57 -7 do euro znizkowad ponizej poziomu 4,40.
IRS PLN (%) A bps

2Y 1,93 -3

5Y 2,35 -4

10Y 2,88 -5

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,23 -2

us 10Y 2,36 1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2093,3 -0,5

S&P 500 2213,4 0,4

Nikkei 225 18356,9 -0,1

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Koncowka minionego tygodnia przyniosta nieznaczne umocnienie ztotego. Zmiennos¢
na rynku byta niewielka, cho¢ w ciagu dnia kurs EUR/PLN zmierzat stopniowo w
kierunku 4,40 i na zamknieciu notowany byt na poziomie 4,4070, tj. blisko 1 grosz nizej
w stosunku do czwartkowego zamknigcia. Nieco wiecej ztoty zyskat takze wzgledem
dolara i franka szwajcarskiego. Podobnie jak w dniach poprzednich ztoty pozostawat
pod dominujacym wptywem czynnikéw globalnych i w piatek wsparciem dla ztotego
byta zwyzka eurodolara na rynkach bazowych. Poprawa nastrojow zauwazalna byta
takze na rynku papierow skarbowych. Polskie obligacje zyskiwaty na wartosci, co przy
stabilnych notowaniach na bazowych rynkach dtugu doprowadzito do zawezenia
speadow pomiedzy papierami Polski, a obligacjami Niemiec i USA. Najwiecej na
wartosci zyskata 10-latka, ktorej rentownos¢ obnizyta sie o 7 bps do 3,57%. W tym
samym czasie dochodowos¢ 5-latki spadta o 5 bps do 2,88%. Wzglednie stabilne byty
natomiast notowania 2-latek, czemu sprzyjato mocne przekonanie rynku co do
stabilizacji stop procentowych w perspektywie najblizszych kwartatow.

Rynki zagraniczne

Piatek zakonczyt sie préba odreagowania spadkowego trendu w notowaniach
eurodolara, a kurs EUR/USD zawrdcit nieznacznie z okolic najnizszego od pietnastu lat
poziomu tj.1,0515. Zmiennos¢ notowan byta zblizona do centa i nie odbiegata
Zznaczaco w stosunku do wahan obserwowanych w poprzednich dniach. Odwrot od
dolara widoczny byt takze w notowaniach pozostatych, gtéwnych par walutowych, w
tym USD/JPY, czy GBP/USD. Spokojny przebieg miaty pigtkowe notowania obligacji na
bazowych rynkach dtugu. Dochodowosc niemieckiego dtugu zmalata o 2 bps do 0,23%, a
amerykanska 10-latka wzrosta w dochodowosci o 1 bps do 2,36%.
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Kalendarium
Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;::gnie Ak;::‘lene '((;:;ger?;::
Millenium)
11/18 08:00 Inflacja PPI r/r Niemcy Pazdziernik  -1.4% -0.4% -0.9%
11/18 10:00  Saldo rachunku biezacego SA EU Wrzesien 29.7b 25.3b
11/18 14:00 Ptacer/r Polska Pazdziernik  3.9% 3.6% 4.2%
11/18 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Pazdziernik  3.2% 3.1% 3.1%
11/21 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Pazdziernik 3.2% -1.3% 1.0% (1.1%)
11/21 14:00 Inflacja PPI r/r Polska Pazdziernik 0.2% 0.6% 0.4% (0.3%)
11/21 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Pazdziernik 4.8% 3.7% 4.2% (5.2%)
11/22 16:00 Sprzedaz doméw na rynku wtornym USA Pazdziernik  5.49m 5.60m 5.43m
11/23 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Listopad 55.0 54.4 54.9
11/23 09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Listopad 54.2 55.0 54.0
11/23 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Listopad 53.5 53.7 53.3
11/23 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Listopad 52.8 54.1 52.9
11/23 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Listopad -9.2% 5.5%
11/23 14:30 Zamowienia na dobra trwate USA Pazdziernik  0.4% 4.8% 1.1%
11/23 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Listopad 233k 251k 248k
11/23 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Listopad 53.4 53.9 53.4
11/23 16:00 Sprzedaz nowych domow USA Pazdziernik 574k 563k 590k
11/23 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Listopad 91.6 93.8 91.6
11/23 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA Listopad
11/24 08:00 PKB NSA r/r Niemcy 3Q 3.1% 1.5% 1.5%
11/24 10:00 IFO Business Climate Niemcy Listopad 110.4 110.4 110.5
11/24 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego Polska
11/25 10:00 Stopa bezrobocia Polska Pazdziernik 8.3% 8.2% 8.2%
11/25 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Listopad 54.8 54.7 54.7
11/28 10:00 Podaz pieniadza M3 r/r EU Pazdziernik  5.0%
11/28 12/03 Sprzedaz detalicznar/r Niemcy Pazdziernik  0.4%

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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