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Gtéwny Ekonomista ® PL: Dzi$ GUS opublikuje Biuletyn Statystyczny, w ktorym podana zostanie m.in.

+48 22 598 22 38 stopa bezrobocia rejestrowanego za pazdziernik. Wedtug szacunkéw MRPiPS
spadta ona do 8,2% z 8,3% we wrzesniu.

Urszula Kryniska

Ekonomistka Wydarzenia i komentarze

RS AR B 2V L ® GE: Indeks Ifo odzwierciedlajacy nastroje niemieckich przedsiebiorcow wynidst w
Mateusz Sutowicz listopadzie 110,4 pkt. , podobnie jak w listopadzie. Wynik ten byt zblizony do
Analityk rynkéw finansowych konsensusu na poziomie 110,5 pkt. Wskaznik ocen obecnej sytuacji wzrést do
+48 22 598 22 36 115,6 pkt. z 115,1 pkt. miesiac wczesniej, podczas gdy indeks oczekiwan spadt

do 105,5 pkt. z 105,9 pkt. w pazdzierniku.
® PL: Na listopadowym posiedzeniu RPP, na ktorym stopy procentowe utrzymane

Kursy walut A% zostaty na niezmienionym poziomie, wiekszos¢ cztonkow Rady podtrzymata

ocene, ze najbardziej prawdopodobna jest stabilizacja stop procentowych w
EUR/PLN 4,4187  -0,1% kolejnych kwartatach. Ze sprawozdania z listopadowego posiedzenia Rady
USD/PLN 4,1828 -0,4% wynika, ze ich zdaniem stabilizacja stop sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki

na Sciezce zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala zachowac réwnowage
CHF/PLN 41178 -0,2% makroekonomiczng. Czesc¢ cztonkow RPP ocenita jednak, ze rozwazenie obnizek
EUR/USD 1,0567 0,3% stop procentowych bytoby uzasadnione, gdyby utrwalato sie spowolnienie
wzrostu gospodarczego i rosto ryzyko utrzymywania sie inflacji ponizej celu. W
ocenie RPP wzrost gospodarczy w IV kw. prawdopodobnie utrzyma sie na
Rynek Pieniezny (%) A bps obnizonym poziomie, lecz w kolejnych kwartatach powinien przyspieszy¢ dzieki
oczekiwanemu zwigkszeniu inwestycji, w zwiazku z wyzszym stopniem absorpcji

WIBOR 1M 1,66 0 Srodkéw unijnych.
WIBOR 3M 1,73 0 ® PL: Wicepremier M. Morawiecki zapowiedziat podwyzszenie kwoty wolnej od
podatku do 6600 zt dla najmniej zarabiajacych. Taka wysokos¢ kwoty wolnej od
- podatku dotyczytby osoby zarabiajace rocznie nie wiecej niz 6600 zt. Osoby
Obligacje PL (%) A bps zarabiajace pomigdzy 6,6 tys. a 11 tys. rocznie miaty by stopniowo obnizajaca sie
2Y 1,95 -1 kwote wolna. Powyzej zarobkéw 11 tys. kwota wolna bytaby nizsza niz obecnie,
5y 293 % natomiast osoby najlepiej zarabiajace, powyzej ok. 120 tys. rocznie nie mieliby
’ w ogdle kwoty wolnej. Intencja rzadu jest wprowadzenie tych zmian od
10Y 3,64 -1 przysztego roku, co oznacza, ze musiatyby by¢ uchwalone do konca listopada br.
Wicepremier nie podat skutkow budzetowych tej propozycji.
IRS PLN %)  Abps Rynki na dzis
2y 1,96 2 Dzisiejsza sesja na krajowym rynku finansowym nie powinna dostarczy¢ impulsow do
-~ 539 5 istotnych zmian w wycenie ztotego i polskich obligacji. Brak publikacji istotnych

danych zaréwno z krajowej, jak i globalnej gospodarki powinna sprzyja¢ stabilizacji.
10Y 2,93 0 Obrazu sesji nie powinna tez zmieni¢ publikacja biuletynu statystycznego i danych o
stopie bezrobocia rejestrowanego. Kurs EUR/PLN powinien w ciagu dnia oscylowac
wokot poziomu 4,42, wokot ktdrego poruszat sie takze w trakcie ostatnich sesji.

Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,25 -4
us 10Y 2,36 -4
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2097,6 0,4
S&P 500 2204,7 0,1
Nikkei 225 18333,4 0,9

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Czwartkowa sesja na krajowym rynku finansowym nie przyniosta istotnych zmian na
krajowym rynku finansowym. Ubogie kalendarium danych makroekonomicznych, a
takze nieobecnos¢ inwestoréow z USA, ze wzgledu na Swieto Dziekczynienia, sprzyjaty
stabilizacji notowan. W ciagu dnia kurs EU/RPLN poruszat sie w relatywnie waskim
przedziale 4,4130-4,4300 i na zamknieciu notowany byt na poziomie 4,4190 tj.
poziomie zblizonym do srodowego zamkniecia. Niewielka zmienno$¢ widoczna byta
takze w przypadku innych par ztotowych, cho¢ kurs USD/PLN obnizyt sie o 1,7 grosza,
czemu pomogto ostabienie dolara na rynkach miedzynarodowych. Niewielka zmiennos¢
widoczna byta takze na rynku dtugu. Najwiekszej zmianie, cho¢ przy niskiej ptynnosci,
ulegta rentownosc¢ 5-latki, ktora w ciagu dnia obnizyta sie o 6 bps. W przypadku
papierow 2- i 10-letnich zmiennos$c rentownosci nie przekroczyta 1 bps.

Rynki zagraniczne

Euro nieznacznie umocnito sie pod nieobecnos¢ inwestorow z USA, cho¢ wahania na
rynku eurodolara byty niewielkie. W ciagu dnia kurs EUR/USD wzrést nieznacznie o 0,3
centa, cho¢ w dalszym ciggu utrzymuje sie w okolicach minimow z marca 2014.
Stabilizacji notowan sprzyjata nieobecnos¢ inwestorow z USA, ze wzgledu na Swieto
Dziekczynienia, a takze ubogie kalendarium danych makroekonomicznych. Publikacja
wskaznika Ifo miata niewielki wptyw na nastroje rynkowe. Na bazowych rynkach dtugu
rentownosci papieréw Niemiec i USA obnizyty sie o 4 bps. oddajac czes¢ zwyzek z
poprzedniego dnia.
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Kalendarium
Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;::gnie Ak;::‘lene '((;:;ger?;::
Millenium)
11/18 08:00 Inflacja PPI r/r Niemcy Pazdziernik  -1.4% -0.4% -0.9%
11/18 10:00 Saldo rachunku biezacego SA EU Wrzesien 29.7b 25.3b
11/18 14:00 Ptacer/r Polska Pazdziernik  3.9% 3.6% 4.2%
11/18 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Pazdziernik  3.2% 3.1% 3.1%
11/21 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Pazdziernik 3.2% -1.3% 1.0% (1.1%)
11/21 14:00 Inflacja PPI r/r Polska Pazdziernik 0.2% 0.6% 0.4% (0.3%)
11/21 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Pazdziernik 4.8% 3.7% 4.2% (5.2%)
11/22 16:00 Sprzedaz doméw na rynku wtornym USA Pazdziernik  5.49m 5.60m 5.43m
11/23 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Listopad 55.0 54.4 54.9
11/23 09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Listopad 54.2 55.0 54.0
11/23 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Listopad 53.5 53.7 53.3
11/23 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Listopad 52.8 54.1 52.9
11/23 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Listopad -9.2% 5.5%
11/23 14:30 Zamowienia na dobra trwate USA Pazdziernik  0.4% 4.8% 1.1%
11/23 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Listopad 233k 251k 248k
11/23 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Listopad 53.4 53.9 53.4
11/23 16:00 Sprzedaz nowych domow USA Pazdziernik 574k 563k 590k
11/23 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Listopad 91.6 93.8 91.6
11/23 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA Listopad
11/24 08:00 PKB NSA r/r Niemcy 3Q 3.1% 1.5% 1.5%
11/24 10:00 IFO Business Climate Niemcy Listopad 110.4 110.4 110.5
11/24 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego Polska
11/25 10:00 Stopa bezrobocia Polska Pazdziernik 8.3% 8.2%
11/25 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Listopad 54.8 54.7
11/28 10:00 Podaz pieniadza M3 r/r EU Pazdziernik  5.0%
11/28 12/03 Sprzedaz detalicznar/r Niemcy Pazdziernik  0.4%

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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