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Gtowny Ekonomista ® EU: Dzi$ opublikowane zostana wstepne odczyty indeksow PMI dla strefy euro.
+48 22 598 22 38 Oczekiwana jest nieznaczna poprawa koniunktury w przemysle przetworczym nie

tylko strefy euro, ale tez Niemiec, naszego gtdwnego partnera handlowego.
Urszula Kryniska

Ekonomistka Wydarzenia i komentarze

) 2 50 A 19 ® US: Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w USA wzrosta w pazdzierniku do 5,60
Mateusz Sutowicz mln w ujeciu rocznym z 5,49 mln we wrzesniu. Odczyt ten byt nieco lepszy od
Analityk rynkéw finansowych konsensusu rynkowego, ktéry ksztattowat sie na poziomie 5,44 mln. Dane te
+48 22 598 22 36 wpisuja sie w obraz dobrej koniunktury w amerykanskiej gospodarce, wspierajac

oczekiwania na podwyzke stop procentowych w grudniu.

Rynki na dzis

Kursy walut A%
Otwarcie dzisiejszej sesji przyniosto nieznaczne umocnienie ztotego i spadek kursu
EUR/PLN 4,4234 -0,3% EUR/PLN w okolice 4,41. Ze wzgledu na brak publikacji danych makroekonomicznych
USD/PLN 4,1788 0,1% z krajowej gospodarki, wciaz czynnikiem wyznaczajacym trendy na ztotym beda
YRTFE 0 nastroje na rynkach globalnych. Na te wptyw moga mie¢ dzi$ publikacje wskaznikow
CHF/PLN ’ ’ PMI dla strefy euro. Ich oczekiwany spadek moze wesprzeé nieznacznie notowania
EUR/USD 1,0586 -0,3% euro, co mogtoby sie przetozy¢ takze na nieco mocniejszego ztotego, choc¢ ich wptyw
nie powinien byc¢ silny. Dolar wciaz pozostaje pod presja na umochienie po
wygranych przez D. Trumpa wyborach prezydenckich. Na krajowym rynku dtugu, po
Rynek Pieniezny (%) A bps wczorajszym wyraznym umocnieniu i odrobieniu czesci strat, mozliwa jest
stabilizacja.

WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,73 0
Obligacje PL (%) A bps
2y 1,89 -1
5Y 2,83 -3
10Y 3,53 -5
IRS PLN (%) A bps
2y 1,88 -2
5Y 2,32 -4
10Y 2,85 -5
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,24 -4
us 10Y 2,30 0
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2039,8 -0,8
S&P 500 2176,9 -0,2
Nikkei 225 17862,6 0,0

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Przedpotudniowa cze$¢ wczorajszej sesji przyniosta umocnienie ztotego i spadek kursu
EUR/PLN do poziomu 4,4050. W stosunku do zamknigcia dnia poprzedniego oznaczato
to umocnienie polskiej waluty o blisko 2 grosze. Ze wzgledu na puste kalendarium
danych makroekonomicznych Zrédtem zmian na krajowym rynku walutowym byty
nastroje na rynkach globalnych, gdzie widoczna byta nieznaczna korekta eurodolara i
jego chwilowy wzrost. Zwyzka ztotego byta jednak przejsciowa i pod koniec dnia ztoty
powrocit do pozioméw notowanych na poniedziatkowym zamknieciu. Niewielka
zmiennos¢ notowan widoczna byta takze na innych rynkach naszego regionu. Na rynku
papierow skarbowych widoczny byt wzrost cen polskiego dtugu. Polskie obligacje
zyskiwaty na wartosci w $lad za spadkiem rentownosci Bundow. Dodatkowym
wsparciem dla papierow byty poniedziatkowe publikacje stabych od oczekiwan danych
Z polskiej gospodarki. W ciagu dnia rentownos¢ obligacji spadta o 5 bps w segmencie
10-latek i zaledwie 1 bps w przypadku 2-latek.

Rynki zagraniczne

Ubogie kalendarium danych makroekonomicznych sprzyjato stabilizacji notowan na
miedzynarodowym forexie. W trakcie wczorajszej sesji eurodolar poruszat sie
relatywnie waskim przedziale 1,0580-1,0660. Amerykanska waluta wciaz pozostaje pod
presja na umocnienie, czemu sprzyjaja oczekiwania na przyspieszenie wzrostu
gospodarczego i inflacji po wygranej D. Trumpa w wyborach prezydenckich.
Niewielkim wahaniom podlegaty tez notowania obligacji amerykanskich, ktorych
rentownosci oscylowaty wokoét pozioméw z zamkniecia dnia poprzedniego. Na wartosci
zyskiwaty natomiast Bundy, ktorych rentownosc w ciagu dnia spadta o 4 bps.
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Kalendarium
Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;:relgnie Ak;::(lene '((;rncfger?c?::
Millenium)
11/18 08:00 Inflacja PPI r/r Niemcy Pazdziernik  -1.4% -0.4% -0.9%
11/18 10:00 Saldo rachunku biezacego SA EU Wrzesien 29.7b 25.3b
11/18 14:00 Ptacer/r Polska Pazdziernik  3.9% 3.6% 4.2%
11/18 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Pazdziernik  3.2% 3.1% 3.1%
11/21 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Pazdziernik 3.2% -1.3% 1.0% (1.1%)
11/21 14:00 Inflacja PPI r/r Polska Pazdziernik 0.2% 0.6% 0.4% (0.3%)
11/21 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Pazdziernik 4.8% 3.7% 4.2% (5.2%)
11/22 16:00 Sprzedaz doméw na rynku wtornym USA Pazdziernik  5.49m 5.60m 5.43m
11/23 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Listopad 55.0 54.9
11/23 09:30  Wstepny PMI w ustugach Niemcy Listopad 54.2 54.0
11/23 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Listopad 53.5 53.3
11/23 10:00  Wstepny PMI w ustugach EU Listopad 52.8 52.9
11/23 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Listopad -9.2%
11/23 14:30  Zamowienia na dobra trwate USA Pazdziernik  -0.3% 1.1%
11/23 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Listopad 235k 248k
11/23 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Listopad 53.4 53.4
11/23 16:00  Sprzedaz nowych domow USA Pazdziernik 593k 590k
11/23 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Listopad 91.6 91.6
11/23 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA Listopad
11/24 08:00 PKB NSAr/r Niemcy 3Q 1.5% 1.5%
11/24 10:00 IFO Business Climate Niemcy Listopad 110.5 110.5
11/24 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego Polska
11/25 10:00 Stopa bezrobocia Polska Pazdziernik 8.3% 8.2%
11/25 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Listopad 54.8 54.7
11/28 10:00 Podaz pieniadza M3 r/r EU Pazdziernik  5.0%
11/28 12/03 Sprzedaz detalicznar/r Niemcy Pazdziernik  0.4%

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



