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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 1900
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 1783 1 1.74% 1.2% -15.4% 470/118 60
WIG30 2068 1 1.61% 1.6% -11.9% 529/133 1850
mWIG40 4100 1 0.50% 0.5% 9.4% 93/23 50
sWIG80 14309 1 0.20% 0.1% 6.6% 27/6 1800
WIG 48509 1.21% 1.3% -5.2% 631/159 40 V A L
WIGBANKI 6032 1 1.98% -2.5% -11.5% 159/40 s . / 1750
30 — — — —
Gléwne indeksy Swiatowe 1700
1D 1M 3M 1Y 20
Dow Jones 18223 0.43% -0.21% -1.46% 3.27%
S&P500 2151 1 0.47% -0.62% -0.79% 3.67% 10 1650
NASDAQ 5310 1 1.00% 0.08% 4.16% 5.52%
DAX 10761 11 047% 1.26% 5.52% 0.31% e 6 6 © © 0 OO OO OO0 o0 ® o oo [leo
RTSI$ 0994 I 075%  -0.02% 6.78% 13.85% SE 2033323933333 3558 35 s
XU100 79933 | 1.38%  0.22%  7.76% -0.24% {2 =R/ABT"T2R8 8 se8=3¢9
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 46380 1 0.06% -4.5% -5.7% -10.4% Polska 1.62% 1.56% 1.77% 2.43% 2.96%
Ropa (USD/bbl) 514 U -017% 10.5% 11.4% -6.5% Wegry 0.45% 0.50% 0.80% 1.71% 2.89%
Wegiel koks.(USD/t) 2455 1 1.07% 18.9% 151.3% 211.9% Niemcy -0.85% -0.67% -0.66% -0.50% 0.01%
Zioto (USD/OZ) 12667 1 0.23% -5.4% -4.1% 8.9% USA 0.32% 0.66% 0.84% 1.27% 1.76%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty (PLN/USD)
USD/PLN 39671 T 0.02% 3.9% -0.1% 2.6% LPP 6000.00 1} 4.44% 55.5% 8.9% 41/10
EUR/PLN 43175 1 0.07% 0.5% -1.0% 1.0% Pekao 12220 1.16% -4.9% 7.3% 34/8
EUR/USD 1.0884 I 0.06% -3.3% -0.9% -1.5% PzU 26.01 I 0.27% -6.8% 5.9% 217
USD/HUF 283.58 | -0.06% 4.0% -0.1% 0.6% PKO BP 2660 I 2.50% -2.3% 5.9% 2716
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Orange Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 10.10 I 4.77% PGNIG 518 U -077%
Dom Development Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 6000.00 I 4.44% PzU 26.01 I 0.27%
Asseco SEE Zapowiedz solidnego IV kw.
Asseco SEE Zapowiedz wigkszej niezaleznosci segmentéw Wydarzenia w spétkach
Asseco Poland, Asseco CE Wezwanie po 23.5 PLN za akcje Spétka Wydarzenie
Kancelaria Medius Zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 19 min PLN FAM Dzien wyptaty zaliczki na dywid. za 2016 w wysok. 0.29 PLN/akcje
Mercor Warto$¢ pozyskanych zaméwien we wrzesniu 2016 roku PETROLINV Scalenie akgji - stosunek: 16.00
Krakchemia Odstgpienie od kupna nieruchomosci od Alma Market QUERCUS NWZA - w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spotki
Stelmet S.A. Debiut na GPW
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Indeks instytutu Ifo GER 109.5 109.5
15:00 Indeks S&P/Case-Shiller uUs 51% 5.0%
16:00 Indeks zaufania konsum. - Conference Board Us 1015 104.1
17:30 Wystapienie publiczne szefa ECB EU - -

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Orange

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne grupy Orange

Il kwartat Kons Il kwartat zmiana (r/r) 1-11 kw. I-11 kw. zmiana (r/r)
2016 2015 2016 2015
Przychody 2 851 2869 2971 -4.0% 8 557 8914 -4.0%
EBITDA 832 831 928 -10.3% 2525 2849 -11.4%
EBIT 137 141 212 -35.4% 494 690 -28.4%
Zysk netto 37 34 110 -66.4% 152 407 -62.7%
Marze
Marza EBITDA 29.2% 31.2% 29.5% 32.0%
Marza EBIT 4.8% 71% 5.8% 7.7%
Marza netto 1.3% 3.7% 1.8% 4.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Dom Development

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Dom Development

Il kwartat progn. Il kwartat zmiana (r/r) 1-11 kw. I-11 kw. zmiana (r/r)
2016 MilleDM 2015 2016 2015
Przychody 2182 2144 193.9 12.5% 585.9 4242 38.1%
Wynik brutto na sprzedazy 49.4 - 37.4 32.2% 129.3 93.8 37.8%
EBIT 21.0 24.4 13.2 58.9% 51.6 20.7 149.3%
Zysk netto 16.8 19.5 9.5 76.3% 40.4 14.7 174.6%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 22.6% - 19.3% 22.1% 22.1%
Marza EBIT 9.6% 11.4% 6.8% 8.8% 4.9%
Marza netto 77% 9.1% 4.9% 6.9% 3.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Wyniki spé6tki okazaly sie nieco stabsze od konsensusu rynkowego oraz naszej prognozy, ktora zakfadata 20.9 min PLN zysku

netto oraz 25.8 min PLN zysku EBIT przy 214.8 min PLN przychodéw

Asseco SEE Zapowiedz solidnego IV kw.
Spétka spodziewa sie solidnych wynikéw w IV kw., dzigki czemu wyniki w catym roku bedg poréwnywalne r/r. Backlog na IV kw. w tzw. marzy
M1 ma warto$¢ 19.2 min EUR i jest 12% wyzszy r/r. W wynikach ostatniego kwartatu moga pojawi¢ sie koszty restrukturyzacji jednej z
tureckich spoétek, gdzie planowane jest zwolnienie okoto 12 oséb. Nie bedg one jednak znaczace.

Asseco SEE Zapowiedz wigkszej niezaleznosci segmentow
Spétka przyglada sie akwizycjom, a w kregu zainteresowan sg m.in. dwie spotki tureckie (jedna w segmencie mobilnym, druga w tokenizacji
kart dla retailu). Asseco SEE chce zwigksza¢ niezalezno$¢ segmentéw. W$réd potencjalnych scenariuszy dla segmentu ptatnosci nie
wyklucza debiutu na jednej z gietd $wiatowych. Proces wydzielenia struktur do oddzielnych spotek szacowany jest na okoto 0.2 min EUR.

Asseco CE Wezwanie po 23.5 PLN za akcje

Asseco Poland ogtosito wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Asseco Central Europe po cenie 23.5 PLN za akcje. Zapisy bedag

przyjmowane od 15 listopada do 14 grudnia. Asseco Poland chce wycofa¢ akcje Asseco CE z obrotu na GPW.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kancelaria Medius

Zakup portfela wierzytelnosci o wartosci 19 min PLN
Kancelaria Medius kupita portfel wierzytelnosci o warto$ci nominalnej tgcznie 19 min PLN. Spoétka podata, ze zawarcie umowy stanowi element
realizacji strategii w obszarze zwigkszania udziatu w rynku wierzytelnosci z sektora B2C. Nabycie portfela wierzytelno$ci zostato dokonane ze

$rodkéw pochodzgcych z emisji obligacji.

Mercor

Wartos¢ pozyskanych zaméwien we wrzesniu 2016 roku

Spétka poinformowata, ze we wrzesniu 2016 roku Grupa pozyskata zamodwienia o warto$ci okoto 22.3 min PLN w poréwnaniu z wartoscig 25.4
min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza spadek o 12%. W okresie od kwietnia do wrzesnia 2016 roku Grupa pozyskata
zamoOwienia o wartosci okoto 137.4 min PLN wobec 122.2 mIn PLN w analogicznym okresie rok wczes$niej, co oznacza wzrost o 12% rok do

roku.

Krakchemia

Odstapienie od kupna nieruchomosci od Alma Market

Krakchemia odstgpita od przedwstepnej umowy kupna nieruchomosci w Krakowie od Alma Market. Chce zwrotu 10 min PLN zaliczki wraz z
odsetkami. We wrzes$niu 2015 roku Krakchemia i jej podmiot dominujgcy Aima Market zawarty przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci
w Krakowie, dotyczacg prawa uzytkowania wieczystego, dziatki gruntu oraz prawa odrebnej wtasnosci budynku, znajdujgcego sie na tym
gruncie. Cena sprzedazy zostata wtedy ustalona na 12 min PLN. Umowa przyrzeczona miata, zgodnie z aneksem z lutego tego roku, zosta¢

zawarta najp6zniej do 30 czerwca 2017 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
24 pazdziernika '16

Wtorek
25 pazdziernika '16

Sroda
26 pazdziernika '16

Czwartek
27 pazdziernika '16

Piatek
28 pazdziernika '16

Handel zagraniczny (JP),
Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US)

Dane makro

Wyniki spotek KERNEL, ORANGEPL

Dzier dywidendy

Inne

Indeks instytutu Ifo (GER),
Indeks cen doméw S&P/Case-
Shiller (US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

OLYMPIC, DOMDEV

Indeks PMI dla ustug (US),
Sprzedaz nowych doméw

(US), Tygodniowa zmiana

zapasow paliw (US)

ASSECOBS, BUDIMEX,
BZWBK, FAM, MBANK,
ROPCZYCE, ZYWIEC

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Produkt Krajowy Brutto (UK),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Indeks podpisanych
umoéw kupna domoéw (US)

CAPITAL, GEKOPLAST,
IDEABANK, LOTOS, NETIA,
ORBIS, RADPOL

Inflacja CPI (JP), Produkt
Krajowy Brutto (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

ASSECOSLO, GPW,
INTERFERI, IZOLACJA,
MENNICA, MILLENNIUM,
NWAI

Poniedziatek
31 pazdziernika '16

Wtorek
1 listopada '16

Sroda
2 listopada '16

Czwartek
3 listopada '16

Piatek
4 listopada '16

Produkcja przemystowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (JP),
(GER), PKB (EU), Inflacja CPI
(PL), Indeks Chicago PMI (US)

Dane makro

SYNEKTIK, COALENERG,

Wyniki spotek ATLANTAPL, KOFOL

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu
(JP), (CN), (UK), (US), Indeks
ISM dla przemystu (US)

KRUK

Indeks PMI dla przemystu
(PL), (GER), (EU), Stopa
bezrobocia (GER), Raport
ADP (US)

Indeks PMI dla ustug (CN),
(UK), (US), Wnioski o zasitek
dla bezrobotnych (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
ISM dla ustug (US)

ACAUTOGAZ, ALUMETAL,
BENEFIT, BYTOM,
FORTUNA, INGBSK,
PEMANAGER, SNIEZKA,
TOYA

Indeks PMI dla ustug (GER),
(EVU), Stopa bezrobocia (US)

GLCOSMED, MOL, SEKO
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 48.35 69.2 43% 6249.6 2% -29% 19.7 171 16.3 1.8 1.7 15 7.4% -
Bank Handlowy akumuluj 775 81.5 5% 10 119.6] 0% 0% 16.4 15.2 16.5 15 1.5 15 8.7% 6.0%
ING BSK neutralnie 142.0 117.4 -17% 18 474.2 -4% 17% 16.4 18.3 20.7 17 1.6 1.6 11.4% 3.0%
mBank akumuluj 345.3 312.8 -9% 14 583.0 -1% -7%)| 1.3 121 13.4 1.2 1.2 1.1 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.33 * * 35247 -4% -48%) - 76.4 109.1 0.7 0.7 0.7 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 122.2 139.1 14% 32073.8 -5% -16%) 14.7 15.2 15.4 14 1.4 1.3 10.1% 71%
BZ WBK akumuluj 310.0 275.5 -11% 30762.7 -4% 2% 13.2 17.2 17.0 1.6 1.6 1.6 10.6% 4.2%
PKO BP neutralnie 26.60 25.0 -6% 33 250.0 1% -6% 13.0 10.8 125 1.1 1.1 1.0 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 26.0 36.3 40% 22 460.2 1% -25% 8.7 10.5 9.8 1.8 1.8 1.7 13.4% -
Deweloperzy
Echo akumuluj 5.00 3.9 -22% 2063.5 23% 68% 4.0 10.8 10.7 0.56 0.60 0.62] 26.1% 28.6%
GTC neutralnie 8.30 71 -15% 3819.8 -1% 20% 19.1 11.9 8.7 1.37 1.29 1.1 12.7% 0.0%
Dom Development neutralnie 62.00 53.2 -14% 1536.5] 10% 25% 19.0 16.0 15.0 1.74 1.76 1.79 11.7% 5.2%
Robyg akumuluj 297 3.3 13% 781.4 -1% 25% 9.8 9.8 10.0 1.53 1.49 1.47 20.5% 6.7%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.20 5.9 84% 40.8 -18% -50%) 4.3 111 9.4 3.4 3.9 3.8 -26.3% -
Ambra kupuj 7.48 9.0 20% 188.5 0% -2% 115 11.2 11.0 6.1 5.9 5.9 0.2% -
Tarczynski kupuj 13.20 15.1 14% 149.8 1% 5% 7.6 9.2 9.4 5.2 5.7 5.4 12.0% 4.9%
Duda redukuj . Real Time 4.3 #ARG! #ARG! - - bd bd bd bd bd bd 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 198.6 1721 -13% 7626.2 12% 13% 40.7 27.8 23.2] 26.0 20.1 16.4 25.4% 1.1%
LPP neutralnie 6 000 5430 -10% 11 011.2 56% -20% 31.3 28.2 22.7 16.0 14.7 12.3 15.1% 0.6%
Vistula kupuj 3.40 3.9 16% 602.4 5% 15% 214 16.9 14.3 11.8 10.3 9.0 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 33.25 36.5 10% 538.2 -6% -6%)| 8.5 8.1 7.7 8.2 7.9 7.3 0.3% 21%
ABC Data neutralnie 2.16 26 21% 270.6] -8% -24%) 5.8 7.7 8.7 6.9 9.5 10.4 10.5% 18.1%
Action * 6.31 * - 107.0 -7% -71%) 2.7 2.4 2.2 3.6 3.1 2.7 21% 15.8%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak
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+48 22598 26 05
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Artur Topczewski
+48 22598 26 59
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Analityk
fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski
+4822598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
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Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



