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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 1900
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 1754 11 1.66% -1.9% -16.0% 707/183 60 N\
WIG30 2026 1| 1.58%  -16%  -122%  788/205 1850
mWIG40 4039 1 0.08% 1.4% 11.9% 134/34 50
sWIG80 14475 1 0.26% 1.7% 9.4% 25/6 1800
WIG 47901 1 1.06% -0.2% -4.8% 889/231 a0 /\ A
WIGBANKI 6115 11 1.03% -1.0% -8.3% 153/39 v \/\/ 1750
30
Glowne indeksy swiatowe 1700
1D 1M 3M 1Y 20 . | B | . . |
Dow Jones 18168 ||  -047% -1.75% 1.84% 8.30%
S&P500 2150 | 050%  -1.35%  2.97% 8.23% 10 1650
NASDAQ 5290 | -021% 0.76% 9.68% 10.63%
DAX 10620 11 1.03% -0.49% 11.40% 8.20% 0 1600
RTSI$ 1001 U -038%  2.39% 8.17% 24.31% ggegegegegeggegeegeeeegees
XU100 77058 | -0.22% -0.94% -1.70% 0.20% & E § ‘g-’ E E =55 g % % % § 53 % % % % %
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#t) 48050 U -0.29% 3.8% -1.8% -5.8% Polska 1.61% 1.57% 1.75% 2.31% 2.89%
Ropa (USD/bbl) 51.3 1 0.88% 6.9% 3.5% -8.5% Wegry 0.54% 0.60% 0.90% 1.79% 2.86%
Wegiel koks.(USD/t) 2134 < 0.00% 51.1% 129.0% 164.1% Niemcy -0.81% -0.66% -0.69% -0.56% -0.09%
Ztoto (USD/OZ) 12744 I 0.25% -4.0% -5.9% 12.3% USA 0.32% 0.63% 0.82% 1.23% 1.69%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 38446 U -0.06% -1.2% -4.1% 1.3% PzU 2613 I 7.13% -5.7% 8.3% 58/15
EUR/PLN 43114 0.13% -0.7% -3.0% 1.5% LPP 5000.00 11.36% 17.2% 7.5% 52/13
EUR/USD 11214 1 0.18% 0.5% 1.1% 0.2% PKN Orlen 66.00 1.85% 2.1% 5.6% 39/10
USD/HUF 27406 | -0.05% -1.3% -3.9% -1.9% Pekao 12840 I 0.94% 0.3% 4.8% 33/8
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Sektor bankowy KNF uznata banki za instytucje o znaczeniu systemowym LPP 5000.00 | 11.36% Tauron PE 249 || -2.35%
Braster Rusza produkcja urzadzenia Braster PzU 2613 1 7.13% Cyfrowy Polsat 2432 || -2.25%
Vistula Group Wzrost przychodéw we wrzesniu o 10.6%
Bytom Spadek przychodéw we wrzesniu o 1.4% Wydarzenia w spétkach
Wojas Spadek sprzedazy we wrzesniu o 4.3% Spétka Wydarzenie
ACTION Dzien wyptaty dywidendy 1.00 PLN na akcje
LENTEX Zakonczenie zapis6w w wezwaniu ogtoszonym przez spotke
PlayWay S.A.  IPO - koniec przyjmowania zapiséw inwestoréw indywidualnych
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Indeks PMI dla ustug, fin. EU 521 52.8
10:30 Indeks PMI dla ustug UK 52.0 52.9
14:15 Raport ADP US 166tys 177 tys
16:00 Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku (m/m) us 0.0% 3.6%
16:00 Indeks ISM dla ustug uUs 53.0 514

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Sektor bankowy

KNF uznata banki za instytucje o znaczeniu systemowym

KNF jednogtos$nie zidentyfikowata banki PKO BP, Pekao SA, mBank, ING Bank Slqski, Bank Zachodni WBK, Bank Millennium, Bank
Handlowy, BGZ BNP Paribas Polska, Raiffeisen Bank Polska i Getin Noble Bank jako inne instytucje o znaczeniu systemowym. KNF
natozyta bufor w wysoko$ci réwnowaznej 0.75% tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko na PKO BP i Pekao SA. Bufor w wysoko$ci rownowaznej
0.5% tacznej kwoty ekspozyciji na ryzyko, natozyta na mBank, Bank Zachodni WBK SA i ING Bank Slgski SA. Na Bank Handlowy, Bank
Millennium, BGZ BNP Paribas Polska, Raiffeisen Bank Polska i Getin Noble Bank KNF natozyta bufor w wysokosci réwnowaznej 0.25%

tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Braster

Rusza produkcja urzadzenia Braster

Braster uruchomit produkcje urzadzenia Braster stuzgcego do samodzielnego badania piersi. Sprzedaz rozpocznie sie okoto 19 pazdziernika.
Uruchomienie produkc;ji seryjnej oraz planowana sprzedaz w IV kwartale 2016 roku na rynku polskim realizuje cel strategii rozwoju spétki na
lata 2015-2021 i bedzie miato istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta w przysziosci. Spétka informowata wczes$niej, ze planuje sprzedaz

ok. 200 tys. urzgdzen w Polsce w ciggu 5 lat.

Vistula Group

Wzrost przychodéw we wrzesniu o 10.6%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete we wrze$niu 2016 roku wyniosty ok. 42.9 min PLN (+10.6% r/r, a od poczatku roku wzrost
wyniést 15.9%). W segmencie odziezowym przychody wyniosty 24.6 min PLN (+10.7% r/r, a od poczatku roku +18.6%). Sprzedaz W.KRUK
wzrosta do 15.5 mIn PLN (+11.4% r/r, od poczatku roku +17.7%). Laczna powierzchnia sprzedazy detalicznej na koniec wrzesnia 2016 roku
wyniosta 28.9 tys. m2 (+7.6% r/r). Dynamika sprzedazy we wrzesniu byta wyraznie stabsza niz w poprzednich miesigcach. Poniewaz
gféwny konkurent (Bytom) mial jeszcze stabsze dynamiki, mozna zafozy¢, ze byfo to raczej wyjgtkowo staby miesiac i dotyczyt

caftego rynku.

Bytom Spadek przychodéw we wrzesniu o 1.4%
Sprzedaz spoétki we wrzesniu spadta o 1.4% do 10.6 min PLN (od poczatku roku +16.1%), w tym sprzedaz detaliczna wzrosta o 2.5% (od
poczatku roku 18.2%). Catkowity zysk brutto spadt do 5.8 min PLN (-2.4%), a marza brutto spadta o 0.6 p.p. r/r.

Wojas Spadek sprzedazy we wrzesniu 0 4.3%

Warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Wojas wyniosta we wrze$niu 18 min PLN (-4.3% r/r, od poczatku roku +6.9%).
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w maju 2016 roku wyniosty 14.9 min PLN (-7.1% r/r a narastajgco od poczatku roku
+10.4%).

Pakiety

CD Projekt

Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PKO TFI zmniejszyly zaangazowanie w CD Projekcie do 4.04%. Wczesniej fundusze te miaty
akcje dajgce 5.09% gtoséw na WZ CD Projektu.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 pazdziernika '16 4 pazdziernika '16 5 pazdziernika '16 6 pazdziernika '16 7 pazdziernika '16

Indeks PMI dla przemystu (PL),
Dane makro (GER), (EU), (US), Indeks

ISM dla przemystu (US)

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Indeks PMI dla ustug (GER),

(EV), (UK), (US), Raport ADP Zamdwienia w przemysle Produkcja przemystowa
(US), Zamoéwienia na dobra  (GER), Wnioski o zasitek dla (GER), (UK), Stopa
trwatego uzytku (US), Raport bezrobotnych (US) bezrobocia (US), |

ISM dla ustug (US)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
10 pazdziernika '16 11 pazdziernika '16 12 pazdziernika '16 13 pazdziernika '16 14 pazdziernika '16
o oy, Wrosioasieiga e Cr O s
Dane makro Indeks Sentix (EU) Inflacja CPI (PL), Indeks Produkcja przemystowa (EU), bezrobotnych (US), sprzedazy detalicznej (US),

Wyniki spotek

Dzier dywidendy KUPIEC

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER)

Tygodniowa zmiana zapaséw

Protokét z posiedzenia FOMC paliw (US)

(Us)

Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

REINHOLD

PEGAS
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 48.15 69.2 44% 6223.8 -71% -27%| 19.6 171 16.3 1.8 1.7 15 7.4% -
Bank Handlowy akumuluj 78.1 81.5 4% 10 201.9 6% 2% 16.6 15.3 16.6 1.5 1.5 1.5 8.7% 6.0%
ING BSK neutralnie 146.9 117.4 -20% 19 111.7] -1% 24% 17.0 18.9 21.4 1.8 1.7 17 11.4% 2.9%
mBank akumuluj 346.6 312.8 -10% 14 640.0 -1% -8%)| 1.4 12.2 13.4 1.2 1.2 1.1 10.9% 0.0%
Getin Noble * 1.32 * * 3498.2 -10% -52% - 75.8 108.3 0.7 0.7 0.7 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 128.4 139.1 8% 33701.1 0% -11% 15.4 16.0 16.1 14 1.4 14 10.1% 6.8%
BZ WBK akumuluj 318.0 275.5 -13% 31551.6 0% 7% 13.6 17.7 17.4 1.6 1.7 17 10.6% 4.1%
PKO BP neutralnie 26.34 25.0 -5% 32925.0 4% -9% 12.9 10.7 124 1.1 1.1 1.0 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 26.1 36.3 39% 22 563.9 2% -28% 8.7 10.6 9.8 1.8 1.8 1.7 13.4% -
Deweloperzy
Echo akumuluj 4.18 3.9 -71% 1725.0 2% 45% 3.4 9.0 9.0 0.47 0.50 0.52 26.1% 34.2%
GTC neutralnie 8.25 71 -14% 3796.8 16% 28% 19.0 11.8 8.6 1.36 1.29 1.1 12.7% 0.0%
Dom Development neutralnie 60.31 53.2 -12% 1494.6] 11% 34% 18.5 15.6 14.6 1.69 1.72 1.74 11.7% 5.4%
Robyg akumuluj 2.95 3.3 14% 776.1 -3% 28% 9.7 9.8 10.0 1.52 1.48 1.46 20.5% 6.8%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.80 5.9 55% 48.4 10% -41% 5.2 13.1 11.2 3.7 4.4 4.2 -26.3% -
Ambra kupuj 8.04 9.0 12% 202.7] 8% -2% 12.4 121 11.9 6.4 6.3 6.2 0.2% -
Tarczynski kupuj 13.44 15.1 12% 152.5 5% 2% 7.7 9.4 9.6 5.2 5.7 5.5 12.0% 4.8%
Duda redukuj 5.94 4.3 -27% 165.1 -8% 9% 21.7 17.0 13.9 7.2 6.5 5.9 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 182.9 1721 -6% 7023.4 0% 18% 37.4 25.6 21.4 24.0 18.7 15.2 24.5% 1.2%
LPP neutralnie 5000 5430 9% 9176.0 17% -32% 26.1 235 18.9 13.5 12.4 10.3 15.1% 0.7%
Vistula kupuj 3.42 3.9 15% 605.9 -1% 18% 215 17.0 14.4 11.9 10.4 9.1 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 34.50 36.5 6% 558.5] 16% -1% 8.8 8.4 8.0 8.4 8.0 7.5 0.3% 2.0%
ABC Data neutralnie 2.29 26 14% 286.9 2% -19% 6.1 8.1 9.2 7.2 9.8 10.7 10.5% 17.0%
Action * 6.85 * * 116.2 32% -711% 2.9 2.6 2.4 3.7 3.2 2.8 21% 14.6%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
Maciej Krefta ; Arlmalityk ‘:Z?ZS?;S\,}?Z?;OWSKI
+4822 598 26 88 deweloperzy, gémictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +48 22598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski
+4822598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



