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Raport dzienny

3 pazdziernika 2016

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 1900
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 1710 U -1.21% -3.3% -16.0% 675/176 60 AN\
WIG30 1977 U 1.29%  -2.6%  -12.4%  790/206 1850
mWIG40 4030 U -0.72% 2.9% 13.3% 242/63 50
sWIG80 14383 1 0.66% 1.6% 9.9% 47/12 1800
WIG 47085 | -0.86% -0.7% -4.4% 987/258 40
WIGBANKI 5993 | -1.71% -2.6% -1.7% 242/63 1750
30
Glowne indeksy swiatowe 1700
1D 1M 3M 1Y 20 . T - B | N |
Dow Jones 18308 1 0.91% -0.99% 2.00% 11.14%
S&P500 2168 I 0.80%  -054%  3.11% 11.12% 10 1650
NASDAQ 5312 1 0.81% 1.18% 9.24% 12.83%
DAX 10511 1 1.01% -1.62% 7.52% 10.03% 0 1600
RTSI$ 0991 U -073%  2.17% 6.17% 29.54% egggegegegeggeeegeeggeeeeeees
~N O~~~ ~N NN O © OV 0O OV OV OV & OH OH H D D D
XU100 76488 | -076%  -051%  -1.88% 2.81% 53 S B FEEIS-EJREEI~TIE QR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 48650 1 0.50% 5.4% 0.4% -5.7% Polska 1.61% 1.58% 1.75% 2.35% 2.90%
Ropa (USD/bbl) 50.0 U -0.44% 5.8% -3.7% -9.1% Wegry 0.54% 0.60% 0.90% 1.78% 2.84%
Wegiel koks.(USD/t) 2134 1.23% 54.4% 131.5% 163.5% Niemcy -0.75% -0.66% -0.68% -0.58% -0.12%
Ztoto (USD/OZ) 13147 | -0.23% -0.5% -1.6% 15.7% USA 0.27% 0.59% 0.76% 1.15% 1.59%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.8256 I 0.07% 1.7% -3.8% 0.8% PzU 2438 U -1.26% -10.7% 10.4% 70/18
EUR/PLN 42960 1) 0.01% -1.0% -3.1% 1.2% PKN Orlen 65.01 | -0.26% 0.5% 10.0% 67/17
EUR/USD 11230 U -0.04% 0.7% 0.7% 0.4% Pekao 12370 | -260% -2.4% 4.3% 28/7
USD/HUF 27439 11 0.01% -1.2% -3.5% -1.7% PKO BP 2611 U -1.02% 0.7% 4.2% 28/7
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Bogdanka Przedtuzenie umowy na dostawy wegla z Engie Energia Polska Tauron PE 260 1 1.17% Enea 851 U -544%
JSW Sprzedaz akcji WZK Victoria za 350 min PLN Asseco Poland 5571 11 1.02% PGE 1015 | -3.15%
Muza Wypowiedzenie umowy o wspotpracy z siecig Matras
Action Propozycje restrukturyzacyjne do koniec grudnia Wydarzenia w spétkach
Spotka Wydarzenie
EFEKT Dzien wyptaty dywidendy 0.80 PLN na akcje
GETINOBLE  Scalenie (Data ostat. notowania przed wymiang) stosunek: 3.00

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Indeks PMI dla przemystu PL 52.0 51.5
10:00 Indeks PMI dla przemystu, fin. EU 52.6 51.7
10:30 Indeks PMI dla przemystu UK 52.1 53.3
15:45 Indeks PMI dla przemystu, fin. us 514 52.0
16:00 Indeks ISM dla przemystu uUs 50.5 49.4

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Bogdanka

Przediuzenie umowy na dostawy wegla z Engie Energia Polska

Bogdanka podpisata aneks do umowy na dostawe wegla energetycznego z Engie Energia Polska. Na mocy aneksu kontrakt zostat
przedtuzony o dwa lata, do konica 2021 r. Z komunikatu wynika, ze aneks okresla warunki dostaw wegla energetycznego dla potrzeb
kupujgcego na lata 2017-2021, wolumeny ilo$ciowe na poszczegdlne lata obowigzywania umowy, cene wegla dla dostaw w 2017 r., definiuje
formute cenowg dla okresu 2018-2020 oraz okresla sposéb ustalenia ceny dla 2021 r. Ponadto aneks przewiduje nastepujgcy warunek
rozwigzujgcy umowe: w przypadku, gdy strony do dnia 30 czerwca 2019 roku nie zawrg aneksu okreslajacego ceng wegla lub formute cenowg
stuzgcg ustaleniu ceny wegla dla dostaw w roku 2021, umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2020 roku. Warto$¢ catej

umowy po zawarciu aneksu wynosi szacunkowo 3.399 mld PLN netto i jest wyzsza o 8.8% od wartos$ci opublikowanej w grudniu 2015 r.

JSwW

Sprzedaz akcji WZK Victoria za 350 min PLN

JSW podpisata z ARP i TF Silesia umowe sprzedazy 92.84% akcji Zaktadéw Koksowniczych Victoria za 350 min PLN. Cata kwota z tytutu
sprzedazy akcji WZK Victoria zostata juz zaptacona. Umowa przewiduje potencjalng korekte ceny w oparciu o warto$¢ skumulowanej EBITDA
WZK Victoria za lata 2016-2019.

Muza

Wypowiedzenie umowy o wspélpracy z siecig Matras

Wydawnictwo Muza wypowiedziato umowe o wspétpracy z siecig ksiggarni Matras. Kontrakt ulegnie rozwigzaniu 30 pazdziernika 2016 r. Spétka
liczy, ze do tego czasu uda sie wynegocjowa¢ nowe porozumienie, a Matras ureguluje zalegte naleznos$ci. Z komunikatu wynika, ze przyczyng
wypowiedzenia bylo wyczerpanie sie dotychczasowego modelu wspétpracy miedzy spétkg a siecig Matras, przejawiajgce sie w niewykonywaniu
przez Matras zobowigzan pienieznych wynikajacych z umowy. Muza oszacowata, ze tgczna warto$¢ rozliczen (zapaséw magazynowych oraz

przeterminowanych wierzytelnosci) wynosi 3.553 min PLN.

Action

Propozycje restrukturyzacyjne do koniec grudnia

Zarzad zapowiada, ze realny termin ztozenia propozycji restrukturyzacyjnych Action to koniec grudnia. Spétka zaktada co najmniej dwie grupy
wierzycieli. Obecnie szacuje swoje zobowigzania na 300-400 min PLN. Action bedzie chciat, aby wszystkie potencjalne ryzyka znalazty
odzwierciedlenie w wynikach drugiego potrocza. Spétka nie szuka aktywnie inwestora. Prezes poinformowat, ze jest za wcze$nie, aby méwic,
jaki moze by¢ ewentualny poziom redukcji zobowigzan. Spétka uwaza, ze aktualne przychody sg powyzej wczesniejszych oczekiwan. Spoéta

znaczgco zredukowata cykl konwersji gotéwki.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 pazdziernika '16 4 pazdziernika '16 5 pazdziernika '16 6 pazdziernika '16 7 pazdziernika '16

Indeks PMI dla przemystu (PL),
Dane makro (GER), (EU), (US), Indeks

ISM dla przemystu (US)

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Indeks PMI dla ustug (GER),

(EV), (UK), (US), Raport ADP Zamdwienia w przemysle Produkcja przemystowa
(US), Zamoéwienia na dobra  (GER), Wnioski o zasitek dla (GER), (UK), Stopa
trwatego uzytku (US), Raport bezrobotnych (US) bezrobocia (US), |

ISM dla ustug (US)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
10 pazdziernika '16 11 pazdziernika '16 12 pazdziernika '16 13 pazdziernika '16 14 pazdziernika '16
o oy, Wrosioasieiga e Cr O s
Dane makro Indeks Sentix (EU) Inflacja CPI (PL), Indeks Produkcja przemystowa (EU), bezrobotnych (US), sprzedazy detalicznej (US),

Wyniki spotek

Dzier dywidendy KUPIEC

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

instytutu ZEW (GER)

Tygodniowa zmiana zapaséw

Protokét z posiedzenia FOMC paliw (US)

(Us)

Indeks Uniwersytetu Michigan
(Us)

REINHOLD

PEGAS
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/IE EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2015 2016p 2017p | 2015 2016p 2017p *3 2015*2
Banki
Alior kupuj 46.41 69.2 49% 5998.8 -11% -26%) 18.9 16.4 15.7 17 1.6 15 7.4% -
Bank Handlowy akumuluj 76.0 81.5 7% 9931.4 6% 2% 16.1 14.9 16.2 14 1.4 1.4 8.7% 6.2%
ING BSK neutralnie 148.0 117.4 -21% 19 248.3] 0% 28% 171 19.1 21.5 1.8 1.7 17 11.4% 2.9%
mBank akumuluj 341.8 312.8 -8% 14 435.2 -1% -4%| 11.2 12.0 13.2 1.2 1.2 1.1 10.9% 0.0%
Getin Noble * 0.46 * * 12191 - - - 26.4 37.7] 0.2 0.2 0.2 -3.3% 0.0%
Pekao neutralnie 123.7 139.1 12% 32467.5 -2% -13%) 14.8 15.4 15.6 14 1.4 14 10.1% 7.0%
BZ WBK akumuluj 311.1 275.5 -11% 30 866.9 -3% 13% 13.3 17.3 17.0 1.6 1.7 1.6 10.6% 4.2%
PKO BP neutralnie 26.11 25.0 -4% 32637.5 3% 7% 12.8 10.6 12.3 1.1 1.1 1.0 9.2% -
Ubezpieczenia
PZU akumuluj 244 36.3 49% 21052.7 -3% -31%) 8.1 9.9 9.1 1.6 1.6 1.6 13.4% -
Deweloperzy
Echo akumuluj 4.07 3.9 -4% 1679.7] -1% 48% 3.3 8.8 8.7 0.46 0.49 0.50 26.1% 35.1%
GTC neutralnie 8.25 71 -14% 3796.8 17% 32% 19.0 11.8 8.6 1.36 1.29 1.1 12.7% 0.0%
Dom Development neutralnie 58.40 53.2 -9% 1447.3] 6% 35% 17.9 15.1 14.1 1.64 1.66 1.69 11.7% 5.6%
Robyg akumuluj 2.95 3.3 14% 776.1 -3% 32% 9.7 9.8 10.0 1.52 1.48 1.46 20.5% 6.8%
Branza spozywcza - -
Otmuchow neutralnie 3.85 5.9 53% 49.1 10% -39% 5.2 13.3 114 3.7 4.4 43 -26.3% -
Ambra kupuj 7.96 9.0 13% 200.6] 8% -3% 12.2 11.9 1.7 6.4 6.2 6.1 0.2% -
Tarczynski kupuj 13.15 15.1 15% 149.2 5% 1% 7.6 9.2 9.4 5.2 5.6 5.4 12.0% 4.9%
Duda redukuj 5.98 4.3 -28% 166.2 -8% 12% 21.9 171 13.9 7.3 6.5 5.9 4.4% -
Handel
CCcC akumuluj 177.0 1721 -3% 6796.8 -3% 13% 36.2 24.8 20.7 233 18.1 14.7 24.5% 1.3%
LPP neutralnie 3935 5430 38% 72208 -9% -43% 20.5 18.5 14.9 10.8 9.9 8.1 15.1% 0.8%
Vistula kupuj 3.25 3.9 21% 575.8 -71% 16% 204 16.2 13.7 114 9.9 8.7 6.6% -
IT, dystrybutorzy IT
AB kupuj 36.00 36.5 1% 582.8 18% 7% 9.2 8.8 8.4 8.6 8.2 7.7 0.3% 1.9%
ABC Data neutralnie 2.28 26 15% 285.6 1% -20% 6.1 8.1 9.2 7.2 9.8 10.7 105% 17.1%
Action * 7.19 * * 121.9 36% -69% 3.1 2.7 2.5 3.8 3.3 2.8 21% 13.9%

DM, * w trakcie aktualizacji, ** -na podstawie ogfoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2015 do ceny obecnej, ** -iloraz zysku netto za

Zrédio: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Mille

cztery ostatnie kwartaty i

iego poziomu

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
Maciej Krefta ; Arlmalityk ‘:Z?ZS?;S\,}?Z?;OWSKI
+4822 598 26 88 deweloperzy, gémictwo, jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl budownictwo
: Leszek lwaniec
Sebastian Siemiatkowski Analtyk +48 22598 26 90

+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski
+4822598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02 Tel. +48 22 598 26 00

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie
ztego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry.
Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace
przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedacymi
przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejsza rekomendacjg inwestycyjng.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



