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Gtowny Ekonomista EU: Dzi$ zostana opublikowane wstepne indeksy PMI okreslajace koniunkture w

+48 22 598 22 38 gtownych europejskich i amerykanskiej gospodarce. Oczekiwana jest stabilizacja

indeksow na poziomie oznaczajacym niewielki wzrost aktywnosci. Wyjatkiem jest
Urszula Kryniska niemiecki sektor ustugowy, gdzie po spadku w poprzednim miesiacu oczekiwany
Ekonomistka jest niewielki wzrost indeksu.
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Analityk rynkéw finansowych PL: Wg badania koniunktury przygotowanego przez GUS, w pazdzierniku
dyrektorzy przedsigbiorstw ze wszystkich badanych sekcji (poza budownictwem)
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zgtaszaja pozytywne oceny koniunktury. W przetworstwie przemystowym, od

stycznia 2014 r. oceny koniunktury sa pozytywne w pazdzierniku opinie

dyrektorow sa nieco mniej korzystne niz we wrzesniu br. oraz w pazdzierniku

ostatnich dwoéch lat. Podmioty w budownictwie formutuja oceny koniunktury

EUR/PLN 4,3234 0,0% bardziej pesymistyczne od zgtaszanych przed miesiacem i zblizone do

sygnalizowanych w pazdzierniku 2015r. Oceny z zakresu handlu detalicznego sa

Wydarzenia i komentarze

Kursy walut A%

USD/PLN 3,9730 0,6% pozytywne, podobne do sygnalizowanych od kwietnia br. i w pazdzierniku ub. r.
CHF/PLN 3,9926 0,2% Dane sugeruja stabilizacje nastrojow przedsiebiorcow.
EUR/USD 1,0876 -0,7% Rynk] na dZ]é

Nowy tydzien rozpoczyna sie od publikacji wstepnych indeksow PMI w najwiekszych
Rynek Pieniezny (%) A bps gospodarkach strefy euro. Nie oczekujemy jednak, aby odczyty mogty w istotny
r—— 6 5 sposob wptynaé¢ na notowania eurodolara, czy ztotego. Kurs EUR/USD dysponuje

bowiem potencjatem do kontynuacji spadku z docelowym poziomem 1,0780 w
WIBOR 3M 1,72 0 perspektywie nadchodzacych dni. Z kolei najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem dla ztotego jest jego stabilizacja wzgledem euro z przerwami na probe
wybicia sie kursu EUR/PLN powyzej poziomu 4,3344. Najwazniejszym wydarzeniem
Obligacje PL (%) A bps tego tygodnia bedzie wstepny odczyt PKB za trzeci kwartat w amerykanskiej
gospodarce i to on moze przesadzi¢ o powodzeniu naszego - opisanego powyzej -

ad 1,76 0 scenariusza dla eurodolara.
5Y 2,44 2
10Y 2,95 0
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,83 2
5Y 2,07 4
10Y 2,42 1
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,01 -2
us 10Y 1,74 0
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2035,2 0,0
S&P 500 2141,2 0,0
Nikkei 225 17234,4 0,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Tak jak oczekiwalisSmy w poprzednim raporcie kurs EUR/PLN zachowat w piatek trend
boczny z testem jego gornego ograniczenia na poziomie 4,3344. Brak nowych impulsow
sprzyjat dominacji czynnikdow technicznych na wycenie polskiej waluty. Zdecydowanie
bardziej dynamiczny przebieg miaty notowania pozostatych par ztotowych.
Przyktadowo kurs USD/PLN wzrost w pigtek o 3,5 grosza osiagajac poziom 3,98 tj.
najwyzszy od potowy lipca. Z kolei para CHF/PLN byta zaledwie o 2 pipsy od
psychologicznej bariery 4,00. Mimo to i tak zamkneta si¢ na najwyzszym od poczatku
sierpnia poziomie. Na rynku dtugu wydarzeniem dnia byt przetarg, na ktérym
Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje WZ0121, PS0422 oraz WZ1122 tacznie za
9,943 mld PLN przy popycie 12,178 mld PLN. Resort sprzedat obligacje PS0422 za 4,383
mld PLN przy popycie 5,228 mld PLN i rentownosci 2,499%, obligacje WZ0121 za 4,888
mld PLN przy zainteresowaniu na poziomie 5,778 mld PLN oraz WZ1122 za 0,672 mld
PLN wobec prawie dwukrotnie wiekszego zainteresowania.

Rynki zagraniczne

Dolar ponownie silniejszy wzgledem euro. Koniec ubiegtego tygodnia zakonczyt sie
znizka kursu EUR/USD do poziomu 1,0857 tj. najnizszego od marca. Amerykanska
waluta dynamicznie zyskuje na wartosci od poczatku pazdziernika wspierana dobrymi
wynikami gospodarki USA oraz perspektywa podwyzki stop procentowych jeszcze w
tym roku, co kontrastuje z perspektywami polityki pienieznej w strefie euro. Na rynku
obligacji bazowych piatek uptynat pod znakiem spadkow dochodowosci Bunda, ktéry
zblizyt sie do ujemnych poziomoéw oraz stabilizacji rentownosci amerykanskiej 10-latki
na poziomie 1,74%.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop;:sgnie Akdt::(Iene I((;()_)rncfger;]c?::
Millenium)
10/24 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Pazdziernik  54.3 54.3
10/24 09:30  Wstepny PMI w ustugach Niemcy Pazdziernik  50.9 51.5
10/24 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Pazdziernik  52.6 52.7
10/24 10:00  Wstepny PMI w ustugach EU Pazdziernik  52.2 52.4
10/24 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Pazdziernik 51.5 51.5
10/25 10:00 Stopa bezrobocia Polska Wrzesien 8.5% 8.4%
10/25 10:00 IFO Niemcy Pazdziernik  109.5 109.6
10/25 15:00 Indeks CaseShiller r/r NSA USA Sierpien 5.02% 5.10%
10/25 16:00 Indeks nastrojow konsumenckich USA Pazdziernik  104.1 101.0
10/26 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Pazdziernik  0.6%
10/26 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Pazdziernik  52.3 52.3
10/26 16:00 Sprzedaz nowych doméw m/m USA Wrzesien -7.6% -1.2%
10/27 10:00 Podaz pieniadza M3 r/r EU Wrzesien 5.1% 5.1%
10/27 14:30  Zamowienia na dobra trwate USA Wrzesien 0.1% 0.1%
10/27 14:30  Liczba nowych bezrobotnych USA Pazdziernik 260k
10/27 16:00 Sprzedaz domow na rynku wtornym NSA r/r USA Wrzesien 4.0%
10/28 14:00 Inflacja CPlr/r Niemcy Pazdziernik  0.7% 0.8%
10/28 14:30 PKB Annualized kw/kw USA 3Q 1.4% 2.5%
10/28 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Pazdziernik  87.9 88.1
10/31 11:00  Szacunki inflacji r/r EU Pazdziernik
10/31 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Pazdziernik  0.8%
10/31 11:00 PKBSAr/r EU 3Q 1.6%
10/31 13:30  Dochody osobiste USA Wrzesien 0.2% 0.4%
10/31 13:30  Wydatki osobiste USA Wrzesien 0.0% 0.6%
10/31 13:30  PCE Deflator r/r USA Wrzesien 1.0%
10/31 13:30 Inflacja bazowa PCE r/r USA Wrzesien 1.7%
10/31 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Pazdziernik  -0.5%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



