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Kursy walut A%
EUR/PLN 4,3253 0,3%
USD/PLN 3,9491 0,4%
CHF/PLN 3,9845 0,3%
EUR/USD 1,0950 -0,2%
Rynek Pieniezny (%) A bps
WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,72 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 1,76 -1
5Y 2,42

10Y 2,95 -3
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,80 -2
5Y 2,04 -3
10Y 2,41 -2
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,02 -1
us 10Y 1,74 -1
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2034,7 0,1
S&P 500 2141,3 -0,1
Nikkei 225 17184,6 -0,3

Zrédto: Reuters

Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Informacje na dzis

®  Brak publikacji istotnych danych makroekonomicznych.

Wydarzenia i komentarze

® EU: Na zakonczonym wczoraj posiedzeniu Europejski Bank Centralny pozostawit
podstawowe stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Benchmarkowa stopa
procentowa kredytu refinansowego wynosi 0%, za$ stopa kredytu 0,25%. Decyzja
ta byta zgodna z oczekiwaniami. Bez zmian utrzymane zostaty takze parametry
skupu aktywow w ramach programu luzowania ilosciowego. Miesieczny cel
programu skupu aktywow pozostat na poziomie 80 mld euro. Prezes Draghi
zapowiedziat, ze EBC planuje prowadzi¢ skup aktywow do marca 2017 r. lub
inflacyjnego. Dodajac, ze na ostatnim posiedzeniu nie byta dyskutowana ani
kwestia rozszerzenia programu, ani jego skrocenia, co byto przedmiotem
spekulacji rynkowych w poprzednich tygodniach. Ewentualne decyzje o
przysztosci programu luzowania ilosciowego moga zapas¢ na grudniowym
posiedzeniu, cho¢ prezes EBC stwierdzit, ze nagte zakonczenie programu QE jest
mato prawdopodobne.

® PL: Z opisu dyskusji na pazdziernikowym posiedzeniu RPP, kiedy Rada nie
zmienita wysokosci stop procentowych wynika, ze zdaniem czeSci cztonkow w
przypadku wyraznego przyspieszenia wzrostu gospodarczego oraz pojawienia sie
presji inflacyjnej zasadne moze byc¢ podwyzszenie stop procentowych. Ich
zdaniem jednak najbardziej prawdopodobna jest stabilizacja stop procentowych
w perspektywie kolejnych kwartatéw. Czes¢ cztonkow Rady oceniata z kolei, ze
gdyby nastepowato dalsze spowalnianie wzrostu gospodarczego, a okres deflacji
wydtuzatby sie oraz pojawiatyby sie negatywne skutki deflacji dla gospodarki,
wowczas uzasadnione mogtoby byc obnizenie stop procentowych. W poprzednim
miesiacu uwazali tak niektérzy cztonkowie, co zapewne oznaczato jednego
cztonka, do ktorego w pazdzierniku kto$s dotaczyt. Nie zmieniamy naszego
scenariusza i spodziewamy sie stabilizacji stop procentowych w najblizszych
kwartatach.

®  PL: W czwartek wieczorem odbyto sie pierwsze czytanie trzech projektéw ustaw
dotyczacych restrukturyzacji kredytow walutowych. Projekt zwrotu spreadow,
przygotowany przez Kancelari¢ Prezydenta zostat skierowany do dalszych prac w
komisji. Wnioski o odrzucenie projektow Kukiz’15 oraz PO maja byc gtosowane w
piatek.

® US: Sprzedaz domoéw na rynku wtornym w USA wzrosta we wrzesniu do 5,47 mln
w ujeciu rocznym z 5,30 mln w sierpniu oraz wobec oczekiwan na a poziomie
5,35 min.

Rynki na dzis

Kalendarium publikacji jest puste, stad na znaczeniu moga zyskiwa¢ czynniki
techniczne. W przypadku EUR/USD - po tym jak wczoraj Europejski Bank Centralny
oddalit czynnik ryzyka w postaci zmian programu QE - oznaczac¢ to moze kontynuacje
spadku notowan. Z kolei w przypadku kursu EUR/PLN najbardziej prawdopodobny
scenariusz to trend boczny z gorna bariera na poziomie 4,3344. Krajowy rynek dtugu
zdominowany bedzie przez dzisiejszy przetarg, na ktdérym Ministerstwo Finansow
zaoferuje obligacje WZ0121, PS0422 oraz WZ1122 o wartosci 6,0 - 10,0 mld PLN
wobec pierwotnego planu opiewajacego na kwote 5 - 10 mld PLN. Pazdziernikowy
wykup obligacji powinien zapewnic¢ finansowanie podczas dzisiejszej sprzedazy.
WZ1122 to papier ktorego posiadaczem sa banki komercyjne i fundusze
inwestycyjne, a WZ0121 to obligacja, ktorej potowe dotychczasowej emisji objety
banki komercyjne. PS0422 jako nowy benchmark réwniez powinien by¢ chetnie
nabywany przez inwestorow.
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Zgodnie z oczekiwaniami posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego, a doktadniej
wypowiedzi prezesa M.Draghiego byty najlstotme]szym wydarzeniem wczorajszego
dnia. Mimo, iz podwyzszona zmiennosc towarzyszyta przede wszystkim wycenie
eurodolara, to umiarkowana reakcja byta widoczna réwniez w notowaniach ztotego.
Dzienne maksimum kursu EUR/PLN na poziomie 4,3329 ustanowione zostato w chwila,
gdy M.Draghi rozpoczat konferencje prasowa oznajmiajac, iz nie dyskutowano na
temat zakonczenia programu skupu aktywow, by za chwile poinformowac, ze nie
omawiano takze mozliwosci wydtuzenia QE. Ostatecznie ztoty zawrdcit z poziomu 4,33
i zakonczyt czwartkowa sesje grosz nizej. Na rynku dtugu czwartek przyniost dalszy
spadek rentownosci obligacji 5- i 10-letnich i to na dzien przed zaplanowanym przez
Ministerstwo Finansow przetargiem. W przypadku dtugiego konca krzywej dochodowos¢
zmalata o 3 bps do 2,95%, a 5-latki o 2 bps do 2,42%, czemu sprzyjaty miedzy innymi
ruchy na rynkach bazowych.

Rynki zagraniczne

Reakcja rynku eurodolara na najwazniejsze wydarzenie tego tygodnia tj. posiedzenie
Europejskiego Banku Centralnego byt spadek kursu EUR/USD, po tym jak M.Draghi
oznajmit, iz program skupu aktywéw najprawdopodobniej bedzie kontynuowany w
obecnym wymiarze 80 mld EUR co najmniej do marca 2017 roku. Prezes EBC wykluczyt
przy tym mozliwos¢ nagtego zatrzymania programu QE. W rezultacie kurs EUR/USD
znizkowat do poziomu 1,0914 cho¢ w pierwszej reakcji na wypowiedzi M.Draghiego
podczas konferencji prasowej podsumowujacej posiedzenie banku wzrost do 1,1039.
Mimo podwyzszonej zmiennosci na europejskich rynkach obligacji ostatecznie
notowania niemieckiej krzywej zakonczyty dzien na poziomach zblizonych do
Srodowego zamkniecia tj. 0,02% w przypadku 10-latki. Niewielka, bo wynoszaca 1 bps
zZmiana obserwowana byta wsrod amerykanskich 10-latek, ktore na koniec wczorajszej
sesji obnizyty sie w rentownosci do 1,74%.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Pop;::gnie Ak;::‘lene I((;::ger;‘;::
Millenium)

10/14 11:00 Bilans handlowy SA EU Sierpien 20.0b 23.3b 20.4b
10/14 14:00 Podaz pienigdza M3 r/r Polska Wrzesien 10.0% 9.3% 9.5%
10/14 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Sierpien -802m -1047m -366m
10/14 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Wrzesien -0.3% 0.6% 0.6%
10/14 14:30 Inflacja PPl r/r USA Wrzesien 0.0% 0.7% 0.6%
10/14 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Pazdziernik  91.2 87.9 91.8
10/17 11:00 Inflacja HICP r/r EU Wrzesien 0.2% 0.4% 0.4%
10/17 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Wrzesien 0.8% 0.8% 0.8%
10/17 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Wrzesien -0.4% 0.1% 0.2%
10/18 14:00 Ptace r/r Polska Wrzesien 4.7% 3.9% 4.5% (4.5%)
10/18 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Wrzesien 3.1% 3.2% 3.1% (3.1%)
10/18 14:30 Inflacja CPlr/r USA Wrzesien 1.1% 1.5% 1.5%
10/18 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Wrzesien 2.3% 2.2% 2.3%
10/19 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Pazdziernik  -6.0% 0.6%
10/19 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Wrzesien 7.5% 3.2% 3.6% (3.7%)
10/19 14:00 Inflacja PPI r/r Polska Wrzesien -0.1% 0.2% 0.2% (0.2%)
10/19 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Wrzesien 5.6% 4.8% 5.8% (6.2%)
10/19 14:30 Liczba rozpoczetych budow domow USA Wrzesien 1150k 1047k 1175k
10/19 14:30 Liczba pozwolen na budowe USA Wrzesien 1152k 1225k 1165k
10/19 20:00 Bezowa Ksiega Fed USA
10/20 08:00 Inflacja PPIr/r Niemcy Wrzesien -1.6% -1.4% -1.2%
10/20 13:45 Decyzja w sprawie stop procentowych  EU Pazdziernik 0.000% 0.000% 0.000%
10/20 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego Polska Pazdziernik
10/20 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Pazdziernik 246k 260k 250k
10/20 16:00 Sprzedaz domoéw na rynku wtornym USA Wrzesien 5.33m 5.47m 5.35m
10/24 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Pazdziernik 54.3
10/24 09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Pazdziernik  50.9
10/24 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Pazdziernik 52.6
10/24 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Pazdziernik  51.5

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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