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Gtéwny Ekonomista ® PL: Dzi$ o 14.00 NBP opublikuje bilans ptatniczy za sierpien. Szacujemy, ze

+48 22 598 22 38 deficyt biezacy wyniost 690 mln EUR wobec 802 mln EUR w lipcu, konsensus
wynosi 331 mln EUR. Po spowolnieniu w poprzednim miesiacu oczekujemy

Urszula Krynska solidnego przyspieszenia importu i eksportu.

Ekonomistka m

US: Dzisiaj po potudniu zostana opublikowane dane z USA: sprzedaz detaliczna,
+48 22 598 20 10 indeks Uniwersytetu Michigan oraz PPl. Wieczorem, o 19.30 polskiego czasu
uwaga rynkow bedzie skupiona na wystapieniu Janet Yellen. Wszystkie te

Mate'usz SUtO,WIC? wydarzenia sg istotne w kontekscie oczekiwanej w tym roku podwyzki stop w
Analityk rynkéw finansowych USA.

+48 22 598 22 36

Wydarzenia i komentarze

Kursy walut A% ® PL: Komisja Nadzoru Finansowego szacuje, ze taczne koszty dla bankow,
wynikajace z wprowadzenia w zycie prezydenckiego projektu tzw. ustawy
EUR/PLN 4,3033  0,2% spreadowej, wyniostyby 9,3 mld PLN. Opinia nadzoru datowana jest na 7
USD/PLN 3,9018 0,4% pazdziernika, czyli zostata przygotowania podczas kadencji poprzedniego

przewodniczacego KNF. W sierpniu Kancelaria Prezydenta szacowata, ze koszty
CHF/PLN 3,9500 0,4% zwrotu spreadow wyniosa dla bankéw 3,6-4 mld PLN. Wedtug danych komisji, w
EUR/USD 1,1031 -0,1% efekcie poniesionych strat taczny wspotczynnik kapitatowy bankéw na koniec
czerwca 2016 r. zmniejszytby sie o ok. 0,8 pp, do poziomu 17,3%. Spadek
wspotczynnika wyptacalnosci spowoduje, ze w niektérych bankach wystepowac
Rynek Pieniezny (%) A bps bedzie niedobdr funduszy wtasnych do spetniania przez banki wymogow
regulacyjnych i oczekiwan nadzorczych. Taki niedobor wystepowa¢ moze w 8 z

WIBOR 1M 1,65 0 28 analizowanych bankdw i tacznie wynosi 2,8 mld PLN.
WIBOR 3M 1,72 0 ® CH: Ceny konsumpcyjne w Chinach wzrosty we wrzesniu o 1,9% r/r po wzroscie o
1,3% r/ miesiac wczesniej i wobec oczekiwan na poziomie 1,6% r/r. Inflacja PPI
. wyniosta natomiast 0,1% r/r wobec -0,8% r/r w sierpniu i po raz pierwszy od
Obligacje PL (%) A bps pieciu lat byta dodatnia, co daje nadzieje na poprawe zyskownosci
2Y 1,77 -1 przedsiebiorstw.
Y 2.4 g . s
° 4 Rynki na dzi$
10Y 3,03 -4 . o s - .
Piatek na europejskich rynkach - wzorem wczorajszej sesji - rozpoczyna sie od
reakcji na dane z chinskiej gospodarki. Tym razem skutkuja one poprawa
N sentymentu inwestycyjnego. Wyzsza od oczekiwan inflacja CPI i pierwszy od pieciu
IRS PLN (%) A bps lat dodatni wskaznik PPl dos¢ skutecznie rozwiaty obawy dotyczace ,,twardego
2y 1,85 -1 ladowania” chinskiej gospodarki nasilone po czwartkowych danych o zatamaniu
eksportu. Ztoty natomiast pozostaje odporny na te wydarzenia, a o kursie EUR/PLN
Y 2,09 -3 nadal w najwiekszym stopniu decyduje analiza techniczna. Dzi$ spodziewamy sie
10Y 2,46 -3 stabilizacji notowan ztotego wzgledem euro. Na rynkach globalnych natomiast uwaga
inwestorow skupiac sie bedzie na odczycie sprzedazy detalicznej z USA i indeksie
uniwersytetu Michigan. Wieczorem czasu europejskiego wystapienie J.Yellen nie
Obligacje bazowe (%) A bps powinno wptynac na oczekiwania co do podwyzek stdp procentowych w USA.
DE 10Y 0,02 -4
us 10Y 1,73 -5
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2006,4 -1,6
S&P 500 2132,6 -0,3
Nikkei 225 16856,4 0,5

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna

illennium

B Pbank “Makro i rynek W komentarz dzienny W sir. 1




Makro i rynek

komentarz dzienny

Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

0d miesigca ztoty konsekwentnie porusza sie w ramach wskazan analizy technicznej i
podobnie byto takze podczas wczorajszej sesji. Kurs EUR/PLN wybit sie powyzej
psychologicznej bariery 4,30 - pokrywajacej sie z linia poprowadzong po szczytach z
przetomu wrzesnia i pazdziernika - i osiagnat poziom 4,3150 lecz w drugiej potowie
dnia obnizyt sie do 4,2935. Podobny przebieg miaty czwartkowe notowania kursu
USD/PLN, ktory poczatkowo zwyzkowat - osiggajac miesieczne maksimum na poziomie
3,9225 - by ostatecznie zanotowac pierwsza od minionego piatku spadkowa sesje i
zakonczy¢ dzien poziomem 3,8826. Na krajowym rynku dtugu doszto wczoraj do
spadkéw dochodowosci obligacji srednio- i dtugoterminowych w slad za sytuacja na
rynkach bazowych, gdzie drozat Bund i amerykanski dtug. W przypadku polskich SPW
spadek rentownosci 5- i 10-latki wyniost 4 bps odpowiednio do poziomu 2,46% i 3,03%.

Rynki zagraniczne

Po trwajacej od poniedziatku dynamicznej przecenie euro wzgledem dolara czwartek
zakonczyt sie niewielkim odreagowaniem, po ktorym kurs EUR/USD wzrést do poziomu
1,1058, choc w ciagu dnia - po raz pierwszy od lipca - znizkowat ponizej poziomu 1,10.
Czwartek na rynku dtugu, to dos¢ dynamiczna jak na notowania Bunda, bo wynoszaca 4
bps znizka dochodowosci, po ktérej ustanowita poziom 0,02%. W tym samym kierunku,
lecz ze zmiana wynoszaca 5 bps, poruszaty sie amerykanskie 10-latki. Dochodowos¢
Treasuries zawrocita tym samym z najwyzszego od czerwca poziomu 1,79%
ustanowionego w $rode.
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Kalendarium

. . . Poprzednie Aktualne TR

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H dane dane (;:_orogr)oza
Millenium)
10/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Sierpien -1.2% 1.9% 0.4%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem

10/07 14:30  rolniczym USA Wrzesien 151k 156k 172k
10/07 14:30 Stopa bezrobocia USA Wrzesien 4.9% 5.0% 4.9%
10/10 08:00 Bilans handlowy Niemcy Sierpien 19.5b 22.2b 19.3b
10/10 10:30  Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Pazdziernik 5.6 8.5 6.0
10/11 11:00 ZEW Niemcy Pazdziernik 0.5 6.2 3.5
10/11 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Wrzesien -0.8% -0.5% -0.5%
10/12 11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EU Sierpien -0.5% 1.8% 0.8%
10/12 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Pazdziernik  2.9% 6.0%
10/12 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Wrzesien -0.4% -0.4% -0.2%
10/12 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA
10/13 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Wrzesien 0.7% 0.7% 0.7%
10/13 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Pazdziernik 246k 246k 254k
10/14 11:00  Bilans handlowy SA EU Sierpien 20.0b 20.4b
10/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Wrzesien 10.0% 9.5%
10/14 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Sierpien -802m -318m(-690m)
10/14 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Wrzesien -0.3% 0.6%
10/14 14:30 Inflacja PPl r/r USA Wrzesien 0.0% 0.6%
10/14 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Pazdziernik 91.2 92.0
10/17 11:00 Inflacja CPIr/r EU Wrzesien 0.4%
10/17 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Wrzesien 0.8%
10/17 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Wrzesien -0.4% -0.1%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



