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Kursy walut A%
EUR/PLN 4,2938 0,4%
USD/PLN 3,8881 1,4%
CHF/PLN 3,9343 0,9%
EUR/USD 1,1040 -1,0%
Rynek Pieniezny (%) A bps
WIBOR 1M 1,65 0
WIBOR 3M 1,72 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 1,78 0
5Y 2,50 0
10Y 3,07 0
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,86 2
5Y 2,12 1
10Y 2,49 2
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,07 2
us 10Y 1,79 7
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2039,3 0,2
S&P 500 2139,2 -1,2
Nikkei 225 16840,0 -1,1

Zrédto: Reuters

Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna

illennium
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Informacje na dzis

®  Brak istotnych danych w kalendarium.

Wydarzenia i komentarze

PL: NBP podato, ze we wrzesniu 2016 r. inflacja po wytaczeniu cen zywnosci i
energii wyniosta -0,4% i nie zmienita sie w porownaniu z poprzednim miesigcem.
W tym samym czasie deflacja wyhamowata do -0,5% r/r z -0,8% r/r. Pozostate
miary inflacji bazowej nieco wzrosty lub nie zmienity sie w porédwnaniu z
poprzednim miesiacem. NBP ocenia, ze wszystkie publikowane miary inflacji
bazowej utrzymuja sie na bardzo niskim poziomie i w wiekszosci pozostaja w
poblizu swoich najnizszych historycznie wartosci.

US: Z opisu dyskusji podczas posiedzenia FOMC, ktore obyto sie pod koniec
wrzesnia wynika, ze wsrdd uczestnikow posiedzenia, ktorzy opowiedzieli sie za
oczekiwaniem na dowody dalszej poprawy gospodarki w kierunku celow Fed,
kilku stwierdzito, iz byto blisko podjecia decyzji za podwyzka juz we wrzesniu.
Kilku cztonkdow ocenito, iz wtasciwe bytoby podwyzszenie stopy funduszy
federalnych relatywnie szybko, jezeli sytuacja gospodarcza bedzie sie rozwijac
zgodnie z oczekiwaniami Fed. Podczas wrzesniowego posiedzenia po raz pierwszy
od pieciu lat az troje cztonkow Fed opowiedziato sie za podwyzka stop. W
komunikacie po posiedzeniu stwierdzono, ze czynniki przemawiajace za
podwyzka stop procentowych ulegty wzmocnieniu, lecz na te chwile
zdecydowano sie, by poczekac¢ na kolejne dowody dalszej poprawy w kierunku
celow Fed. Nie oczekujemy zmian parametrow polityki  pienieznej na
posiedzeniu FOMC 1-2 listopada, podwyzka w grudniu jest jednak bardzo
prawdopodobna.

Rynki na dzis

Za sprawa rozczarowujacych danych o chifnskim eksporcie azjatycka sesja zakonczyta
sie pogorszeniem nastrojow inwestycyjnych, ktore prawdopodobnie przedtuzone
zostanie takze na europejska cze$¢ notowan. Ztoty konsekwentnie porusza sie w
ramach kanatu spadkowego, lecz bliskos¢ psychologicznej bariery 4,30 -
pokrywajacej sie z linia poprowadzona po szczytach z przetomu wrzesnia i
pazdziernika - poki co zabezpiecza notowania przed dalsza zwyzka. Pozytywnie na
wycene krajowych aktywow podziata¢é moze wypowiedz premier B.Szydto, ktoéra
stwierdzita, iz bardziej restrykcyjny projekt przewalutowania kredytow
hipotecznych nie jest brany pod uwage. Na rynku globalnym jastrzebia wymowa
minutes z wrzesniowego posiedzenia Fed oraz wspomniane wczesniej stabsze
nastroje wywotane danymi z chinskiej gospodarki wspieraja dolara oraz pozostate
aktywa safe-haven.
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Wczorajsze notowania pary EUR/PLN, zgodnie z naszymi oczekiwaniami, realizowane
byty pod wptywem czynnikow technicznych, stad zwyzka kursu do poziomu 4,30 nie
powinna dziwi¢. Ztoty tracit wczoraj takze wzgledem innych gtownych walut. Kurs
USD/PLN wzrést o cztery grosze do maksimum z poczatku wrzesnia tj. poziomu 3,90. Z
kolei najwieksza, bo wynoszaca az 10 groszy zwyzka obserwowana byta w notowaniach
pary GBP/PLN, ktora zawrocita tym samym z najnizszego poziomu od poczatku 2013
roku. Wczorajsze zmiany na rynku ztotego pokrywaty sie z trendami na rynkach regionu
Europy Srodkowo-Wschodniej. Na wartoéci tracit bowiem wegierski forint, rosyjski
rubel, czy rumunski lej, ktory odreagowat wtorkowe dynamiczne umocnienie
spowodowane odtozeniem na przyszty tydzien decyzji parlamentu w sprawie
walutowych kredytéow hipotecznych. Na rynku dtugu mimo zwyzki rentownosci na
rynkach bazowych krajowa sesja byta senna i nie przyniosta zadnych zmian w wycenie
SPW wzdtuz catej krzywej. Dochodowos¢ 2- i 10-latki wyniosta zatem odpowiednio
1,78% i 3,07%. Nieznacznie bo o 2 bps do 300 bps zmalat natomiast spread do Bunda.

Rynki zagraniczne

Trzeci z rzedu dzien dos¢ dynamicznego umocnienia dolara wzgledem euro za nami.
Mimo, iz jeszcze w poniedziatek kurs EUR/USD rozpoczynat tydzien na poziomie 1,12 to
wczoraj osiagnat minimum z lipca dwa centy nizej. Amerykanska waluta niezmiennie
wspierana jest perspektywa normalizacji polityki pienieznej. Takie zamiary potwierdzit
wczoraj opis z wrzesniowego posiedzenia Fed. Z minutes wynika, iz podczas ostatniego
posiedzenia kilku cztonkow FOMC uwazato, ze decyzja o podwyzce "byta blisko" oraz,
ze wtasciwym bytoby podwyzszenie stopy funduszy federalnych relatywnie szybko, o ile
sytuacja gospodarcza bedzie rozwijac¢ sie zgodnie z oczekiwaniami. Sroda na rynku
obligacji bazowych, to tagodna zwyzka Bunda do poziomu 0,07% wobec 0,05% na
wtorkowym zamknieciu. Zdecydowanie wiekszy, bo wynoszacy 7 bps wzrost
towarzyszyt natomiast dochodowosci amerykanskiej 10-latki. Podobnie jak w
przypadku dolara motorem zmian byty oczekiwania na podwyzki stop procentowych.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie

Kraj

Okres

dane

10/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r

Zmiana zatrudnienia poza sektorem
10/07 14:30  rolniczym

10/07 14:30 Stopa bezrobocia

10/10 08:00 Bilans handlowy

10/10 10:30  Indeks nastrojow konsumenckich Sentix
10/11 11:00 ZEW

10/11 14:00 Inflacja CPIr/r

10/12 11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r
10/12 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA
10/12 14:00 Inflacja bazowa r/r

10/12 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego
10/13 08:00 Inflacja CPIr/r

10/13 14:30 Liczba nowych bezrobotnych

10/14 11:00 Bilans handlowy SA

10/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r

10/14 14:00 Saldo rachunku biezacego

10/14 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m

10/14 14:30 Inflacja PPIr/r

10/14 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan

10/17 11:00 Inflacja CPIr/r

10/17 11:00 Inflacja bazowa r/r

10/17 15:15  Produkcja przemystowa m/m

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niemcy

USA
USA
Niemcy
EU
Niemcy
Polska
EU

USA
Polska
USA
Niemcy
USA

EU
Polska
Polska
USA
USA
USA

EU

EU

USA

Sierpien

Wrzesien
Wrzesien
Sierpien
Pazdziernik
Pazdziernik
Wrzesien
Sierpien
Pazdziernik

Wrzesien

Wrzesien
Pazdziernik
Sierpien
Wrzesien
Sierpien
Wrzesien
Wrzesien
Pazdziernik
Wrzesien
Wrzesien

Wrzesien

-1.2%

151k
4.9%
19.5b
5.6
0.5
-0.8%
-0.5%
2.9%
-0.4%

0.7%
249k
20.0b
10.0%
-802m
-0.3%
0.0%
91.2
0.4%
0.8%

Poprzednie Aktualne TR
dane (p_arogr)oza
Millenium)
1.9% 0.4%
156k 172k
5.0% 4.9%
22.2b 19.3b
8.5 6.0
6.2 3.5
-0.5% -0.5%
1.8% 0.8%
6.0%
-0.4% -0.2%
0.7% 0.7%
254k
20.4b
9.5%
-318m
0.6%
0.6%
92.0
-0.1%

-0.4%
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej

informacji.



