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Gtéwny Ekonomista ® PL: Dzi$ o 14.00 GUS poda szczegétowe dane o inflacji we wrzesniu. Wedtug

+48 22 598 22 38 szacunku flash ceny spadty o 0,5% r/r po spadku o 0,8% r/r miesiac wczeséniej.
Wedtug naszych obliczen gtownie za sprawa wzrostu cne paliw i niskiej bazy

Urszula Kryniska statystycznej w tej kategorii.

Ekonomistka O

+48 22 598 20 10 Wydarzenia i komentarze

Mateusz Sutowicz ® PL: Premier Beata Szydto zdecydowata, ze nowym szefem Komisji Nadzoru

Analityk rynkéw finansowych Finansowego od 13 pazdziernika br. zostanie Marek Chrzanowski. Kadencja

+48 22 598 22 36 obecnego przewodniczacego, Andrzeja Jakubiaka wygasa 12 pazdziernika.

Chrzanowski zasiadat w Radzie Polityki Pienieznej obecnej kadencji.
Kontrowersje budzi forma w jakiej rozstat sie z tym gremium. Na poczatku
wrzesnia Chrzanowski ztozyt rezygnacje, motywujac to wzgledami osobistymi, w
potowie wrzesnia rezygnacje wycofat, a nastepnie ztozyt ja ponownie.
EUR/PLN 4,2750 0,0% Ostatecznie Senat odwotat go ze stanowiska 6 pazdziernika. Marek Chrzanowski
jest doktorem nauk ekonomicznych i kierownikiem Podyplomowych Studiéw
USD/PLN 3,8361 0,4% Administrowania Funduszami Unijnymi. Wg ustawy o nadzorze bankowym,
CHF/PLN 3,8994 -0,1% przewodniczacym KNF moga byc¢ osoby, ktére korzystaja z petni praw
publicznych, posiadaja wyzsze wyksztatcenie prawnicze lub ekonomiczne,

Kursy walut A%

EUR/USD 1,1150 -0,3% . R . . - X
odpowiednia wiedze w zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym oraz
doswiadczenie zawodowe uzyskane w trakcie pracy naukowej, pracy w
Rynek Pieniezny %) A bps podmiotach wykonujacych dziatalnosc na rynku finansowym badz pracy w organie

nadzoru nad rynkiem finansowym, posiadaja co najmniej trzyletni staz pracy na
WIBOR 1M 1,65 0 stanowiskach kierowniczych, nie byty karane za umyslne przestepstwo lub
przestepstwo skarbowe a takze ciesza sie nieposzlakowang opinia i daja rekojmie

WIBOR 3M 1,72 ! prawidtowego wykonywania powierzonych zadan. Prezes banku centralnego,

Adam Glapinski, ktéry jest mentorem Chrzanowskiego, opowiada sie za

- onownym podporzadkowaniem nadzoru bankowego NBP. Wydaje sie, ze moze

Obligacje PL (%) A bps ﬁ\iec' duzy vs)ptyal na dziatalnosc¢ nadzoru. : Yo

2Y 1,78 -1 . .,
= 2.50 1 Rynki na dzis

10Y 307 3 Kalendarium dzisiejszej sesji to odczyt indeksu Zew z niemieckiej gospodarki oraz

’ krajowej inflacji CPl. W obu przypadkach nie oczekujemy jednak wptywu publikacji

na notowania. W naszej ocenie wtorek moze by¢ zdominowany przez sygnaty z USA.

Powrdt petnej ptynnosci rynku po wczorajszym Dniu Kolumba sprawi, iz mozemy byc

IRS PLN (%) A bps Swiadkami opoznionej reakcji na niedzielng debate H.Clinton z D.Trumpem. W

2y 1,84 3 szczegolnosci, iz wsrdd Republikanéw wzrasta liczba przeciwnikow D.Trumpa. Ztoty
pozostaje mocny, cho¢ na gruncie analizy technicznej znizka do poziomu 4,2673 tj.

Y 1 3 dolnego ograniczenia kanatu spadkowego sugeruje mozliwg zwyzke kursu EUR/PLN w
10Y 2,47 3 kolejnych dniach.

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,05 4

us 10Y 1,72 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2039,0 0,7

S&P 500 2163,7 0,5

Nikkei 225 17024,8 1,0

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Koniec ubiegtego tygodnia na krajowym rynku walutowym zgodnie z naszymi
oczekiwaniami do czasu publikacji danych z rynku pracy USA podporzadkowany byt
czynnikom technicznym. W rezultacie kurs EUR/PLN kontynuowat znizke w ramach
obowiazujacego kanatu spadkowego docierajac do jego dolnego ograniczenia tj.
poziomu 4,2690. W drugiej potowie dnia odczyt danych payrolls jedynie krdtkotrwale
wptynat na notowania. Zdecydowanie ciekawiej prezentowaty sie w piatek notowania
rumunskiego leja, ktory pozostawat pod presja sprzedajacych w zwiazku z planami
rumunskiego parlamentu, by przewalutowac kredyty hipoteczne po historycznym
kursie. Na krajowym rynku dtugu piatek to przede wszystkim kontynuacja wzrostu
dochodowosci obligacji srednio i dtugoterminowych. W skali catego zakonczonego
tygodnia rentownosc 5-latki wzrosta az o 16 bps do poziomu 2,49% tj. 4-miesiecznego
maksimum. O tyle samo w skali tygodnia, lecz o 2 bps w piatek wzrosta dochodowosc
10-latki, ktéra na koniec piatkowej sesji wyniosta 3,04%.

Rynki zagraniczne

Dolar mocniejszy na wczorajszym zamknigeciu. Kurs EUR/USD obnizyt sie o niecatego
centa do poziomu 1,1127 wspierany gtownie czynnikami technicznymi tj. ponad
miesieczna formacja spadkowa. Wptywu na notowania nie miaty publikowane wczoraj
dane, ktore ograniczaty sie gtownie do odczytu indeksu Sentix dla strefy euro. Na rynku
dtugu poniedziatek byt dniem wzrostu dochodowosci Bunda az o 4 bps do poziomu
0,05% tj. najwyzszego od maja tego roku. Stabilizacja obserwowana byta natomiast w
notowaniach amerykanskiego dtugu.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop;:relgnie Akdt::Lne '((;rn:ger?c?::
Millenium)
10/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Sierpien -1.2% 1.9% 0.4%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
10/07 14:30  rolniczym USA Wrzesien 151k 156k 172k
10/07 14:30 Stopa bezrobocia USA Wrzesien 4.9% 5.0% 4.9%
10/10 08:00 Bilans handlowy Niemcy Sierpien 19.5b 22.2b 19.3b
10/10 10:30  Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Pazdziernik 5.6 8.5 6.0
10/11 11:00 ZEW Niemcy Pazdziernik 0.5 3.5
10/11 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Wrzesien -0.8% -0.5%
10/12 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Sierpien -0.5% 0.8%
10/12 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Pazdziernik  2.9%
10/12 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Wrzesien -0.4% -0.2%
10/12 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA
10/13 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Wrzesien 0.7% 0.7%
10/13 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Pazdziernik 249k 254k
10/14 11:00  Bilans handlowy SA EU Sierpien 20.0b 20.4b
10/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Wrzesien 10.0% 9.5%
10/14 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Sierpien -802m -318m
10/14 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Wrzesien -0.3% 0.6%
10/14 14:30 Inflacja PPIr/r USA Wrzesien 0.0% 0.6%
10/14 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Pazdziernik  91.2 92.0
10/17 11:00 Inflacja CPIr/r EU Wrzesien 0.4%
10/17 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Wrzesien 0.8%
10/17 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Wrzesien -0.4% -0.1%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



