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a.

pwc

Ogodlna charakterystyka Grupy

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A. (,Grupa”) jest Bank
Millennium Spotka Akeyjna (,,Bank”, ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Pafistwowym Biurze Notarialnym w Warszawie w dniu 7 czerwca 1989 r.
izarejestrowano w Rep. A pod numerem V-9539/89. W dniu 7 maja 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Jednostki dominujgcej pod nazwa BIG Bank Gdanski Spotka Akcyjna
w Warszawie do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000010186.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 526-02-12-931. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 001379728.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzienh 31 grudnia 2015 r. wynosil
1.213.116.777 zt i sktadal sie z 1.213.116.777 akcji o wartoéci nominalnej 1 zl kazda.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow
akcji (z1)

Banco Comercial

Portugues S.A. 607.771.505 607.771.505 zwykle 50,1

Nationale-

Nederlanden Otwarty 115.615.810 115.615.810 zwykle 9,5

Fundusz Emerytalny

AVIVA Otwarty

Fundusz Emerytalny 78.310.605 78.310.605 zwykle 6,5

AVIVA BZ WBK

Pozostali 411.356.657 411.356.657 zwykle 33,9

akcjonariusze

Pozostali _

akcjonariusze 62.200 62.200 uprzywilejowane -
1.213.116.777 1.213.116.777 100,0
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Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba

akcjonariusza posiadanych
akcji

Banco Comercial

Portugues S.A. 794.751.136

ING Otwarty Fundusz 95.521 053

Emerytalny

Pozostali 322.782.388

akcjonariusze

Pozostali 62.200

akcjonariusze

Wartosé
nominalna

posiadanych
akcji (z1)

794.751.136

95.521.053

322.782.388

62.200

1.213.116.777

1.213.116.777

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy byta:

dzialalno$é bankowa,
dzialalnos¢ leasingowa,
dzialalnos$¢ faktoringowa,
dzialalno$¢é maklerska,
dzialalnos$¢ kapitalowa,

zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

Typ %
posiadanych posiadanych
akcji glosow

zwykle 65,5

zwykle 7,9

zwykle 26,6
uprzywilejowane -
100,0

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Joao Nuno Lima Bras Jorge

Wojciech Haase
Andrzej Glinski

Michal Gajewski
. Artur Klimezak

. Julianna Boniuk-Gorzelanczyk

Fernando Maria Cardoso Rodrigues Bicho

Maria Jose Henriques Barreto De Matos De Campos

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

od dnia 24.04.2015 r.

Wiceprezes Zarzadu

do dnia 24.04.2015 .

Czlonek Zarzadu

do dnia 21.05.2015 r.
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h. W sklad Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki

Millennium Leasing Sp. z 0.0.
Millennium Dom Maklerski S.A.
Millennium TFI S.A.

MB Finance AB

Millennium Service Sp. z 0.0.

TBM Sp. z o.0.

Millennium Telecommunication Services Sp. z 0.0.

Lubuskie Fabryki Mebli S.A. (w likwidacji)

BG Leasing S.A. w upadlo$ci

pwc

Charakterystyka Metoda

powigzania
kapitalowego
(% wlasnosci)

100
100
100
100
100
100

100

50 + 1 akcja

74

konsolidacji

Pelna
Pelna
Pelna
Pelna
Pelna
Pelna
Pelna

Metoda praw
wlasnoéci

Koszt
historyczny

Podmiot badajacy sprawozdanie

finansowe

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Deloitte AB

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Brak obowiazku badania

Brak obowiazku badania

brak danych

Brak obowiazku badania

Rodzaj opinii

Na dzien wydania raportu badanie
nie zostalo zakonczone
Na dzien wydania raportu badanie
nie zostalo zakonczone
Na dzien wydania raportu badanie
nie zostalo zakonczone
Na dzien wydania raportu badanie
nie zostalo zakonczone
Na dzien wydania raportu badanie
nie zostalo zakonczone

Brak obowiazku badania
Brak obowiazku badania

Na dzien wydania raportu badanie
nie zostalo zakonczone

Brak obowigzku badania

Dzien bilansowy,
na ktéry
sporzadzono
sprawozdanie
finansowe

31 grudnia2015r.
31 grudnia2015r.
31 grudnia2015r.
31 grudnia2015r.
31 grudnia2015r.
31 grudnia 2015 1.

31 grudnia 2015 1.

31 grudnia2015r.

31 grudnia 2015T.
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W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

1) w lutym 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Lubuskich Fabryk
Mebli S.A. w Swiebodzinie podjelo uchwale w sprawie rozwigzania spolki i otwarcia
jej likwidacji;

2) w efekcie zakonczenia transakcji sekurytyzacji i powigzanych z nig instrumentéow
finansowych, w II kwartale 2015 r. Grupa zaprzestala konsolidacji spoétki
specjalnego przeznaczenia Orchis Sp. z o.0., ktéra zostala utworzona na potrzeby
obslugi transakeji sekurytyzacji przeprowadzonej przez Grupe w 2007 roku. Spolka,
jako kontrolowana przez Bank, byla objeta konsolidacja, pomimo iz Grupa nie
posiadala zaangazowania kapitalowego.

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowo$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  SprawozdawczoSci  Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.



Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

a.

pwc

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy, Agnieszki Accordi-Krawiec (numer
w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwalg nr 7/2014 Rady Nadzorczej z dnia 24 pazdziernika 2014 r. na podstawie
paragrafu 17 ust. 2 pkt. 4 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 marca 2015 r.
w okresie:

o badanie wstepne od 3 listopada 2015 r. do 23 grudnia 2015 .;
. badanie koncowe od 4 stycznia 2016 r. do 25 lutego 2016 .
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I11. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2015 r.

Zmiana Struktura
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2015 . 31.12.2014 r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)

AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 1.946.384 2.612.242 (665.858) (25,5) 2,9 4,3
Lokaty oraz kredyty i pozyczki udzielone bankom i innym instytucjom 2348.754 384744 (35.990) (15) 35 3.9
monetarnym
Aktywa finansowe wyceniane do wartoéci godziwej przez rachunek zyskow
i strat (przeznaczone do obrotu) oraz korekta z tytutu rachunkowosci 768.650 1.417.276 (648.626) (45,8) 1,2 2,3
zabezpieczeh wartoéci godziwej
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 70.833 18.999 51.834 272,8 0,1 -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 46.369.381 44.142.699 2.226.682 5,0 70,1 72,7
Inwestycyjne aktywa finansowe 13.874.320 9.249.537 4.624.783 50,0 20,9 15,2
Inwestycje w jednostki podporzadkowane 1.378 2.762 (1.384) (50,1) - -
Naleznoéci z t.ytu}u zakupionych papieréw wgrtoscmwych ) 155.642 (155.642) (100,0) ) 03
z przyrzeczeniem odkupu (kredyty i pozyczki)
Rzeczowe aktywa trwale 156.341 153.449 2.892 1,9 0,2 0,3
WartoS$ci niematerialne 61.858 59.119 2.739 4.6 0,1 0,1
Aktywa trwale do zbycia 15.682 5.646 10.036 177,8 - -
Nalezno$¢ z tytulu podatku dochodowego 41.880 77.776 (41.730) (53,7) 0,1 0,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 237.612 196.276 47.170 24,0 0,4 0,3
Pozostale aktywa 342.183 264.315 77.868 29,5 0,5 0,5
AKTYWA RAZEM 66.235.256 60.740.482 5.494.774 9,0 100,0 100,0

pwec 7
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Charakterystyka wynikdéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2015r.

31.12.2015rr. 31.12.2014 r.

tys. zl tys. zl tys. zl
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec bankéw i innych instytucji monetarnych 1.443.921 2.037.269 (593.348)
Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat (przeznaczone do obrotu) oraz korekta z tytutu 344.689 629.790 (285.101)
rachunkowosci zabezpieczen warto$ci godziwe;j
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2.132.053 1.390.225 741.828
Zobowigzania wobec klientow 52.810.389 47.591.244 5.219.145
Zobowigzania z tytulu sprzedanych papieréw warto$ciowych z udzielonym )
przyrzeczeniem odkupu 59.765 (59.765)
Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 1.134.250 1.739.461 (605.211)
Rezerwy 30.848 98.574 (67.726)
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 270 8.080 (7.810)
Pozostale zobowigzania 1.256.040 780.856 475.184
Zobowigzania podporzadkowane 639.631 639.739 (108)
SUMA ZOBOWIAZAN 59.792.091 54.975.003 4.817.088
KAPITAL WEASNY 6.443.165 5.765.479 677.686
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WELASNY RAZEM 66.235.256 60.740.482 5.494.774

pwec

Zmiana

(%)

(29,1)
(45,3)

53,4
11,0
(100,0)
(34,8)
(68,7)
(96,7)
60,9

8,8

11,8
9,0

Struktura
31.12.2015rr. 31.12.2014 r.
(%) (%)
2,2 3,3
0,5 1,0
3,2 2,3
79,8 78,3
- 0,1
1,7 29
- 0,2
19 1,3
1,0 11
90,3 90,5
9,7 9,5
100,0 100,0
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Charakterystyka wynikdéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytulu odsetek
Wynik z tytulu odsetek
Przychody z tytulu oplat i prowizji
Koszty z tytutu oplat i prowizji
Wynik z tytulu oplat i prowizji
Przychody z tytutu dywidend
Wynik z inwestycyjnych aktywoéw finansowych
Wynik z instrumentéw finansowych wycenianych do wartoéci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat oraz wynik z pozycji wymiany
Pozostale przychody operacyjne
Przychody operacyjne
Koszty dzialania
Koszty z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych
Koszty z tytulu utraty wartoSci aktywoéw niefinansowych
Amortyzacja
Pozostale koszty operacyjne
Koszty operacyjne
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych
Wynik finansowy przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Wynik finansowy po opodatkowaniu
w tym przypadajacy na wlascicieli jednostki dominujacej

Przychody ogbtem
Koszty ogblem
Wynik finansowy przed opodatkowaniem

I

pwec

Zmiana

2015r. 2014 r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
2.313.205 2.583.219 (270.014) (10,5)
(947.958) (1.129.100) 181.142 (16,0)
1.365.247 1.454.119 (88.872) (6,1
696.280 695.321 959 0,1
(100.107) (83.648) (16.459) 19,7
596.173 611.673 (15.500) (2,5)
2.271 1.851 420 22,7
41.852 18.447 23.405 126,9
175.384 182.836 (7.452) (4,1
58.274 39.440 18.834 47,8
2.239.201 2.308.366 (69.165) 3,0
(1.036.614) (1.056.053) 19.439 (1,8)
(239.833) (265.041) 25.208 (9,5)
(1.400) (430) (970) 2256
(50.435) (55.326) 4.891 (8,8)
(222.027) (92.811) (129.216) 139,2
(1.550.309) (1.469.661) (80.648) 5,5
688.892 838.705 (149.813) 17,9)
(1.385) (246) (1.139) 463,0
687.507 838.459 (150.952) (18,0)
(140.982) (187.539) 46.557 (24,8)
546.525 650.920 (104.395) (16,0)

546.525 650.920
3.287.266 3.521.114 (233.848) (6,6)
(2.599.759) (2.682.655) 82.896 (3.1
687.507 838.459 (150.952) (18,0)

Struktura
2015r. 2014 r.
(%) (%)
70,3 73,4
36,5 42,1
21,2 19,7
3,9 3,1
0,1 0,1
1,3 0,5
5,3 52
18 1,1
39,8 39,4
9,2 9,9
0,1 -
19 2,0
8,5 3,5
0,1 -
100,0 100,0
100,0 100,0
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych

pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Wynik finansowy po opodatkowaniu

Inne skladniki calkowitych dochodéw, ktére zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Efekt wyceny papieréw dtuznych z portfela "dostepne do

sprzedazy"
Efekt wyceny akgeji z portfela "dostepne do sprzedazy"

Rachunkowo$é zabezpieczen
Inne skladniki calkowitych dochodéw, ktére nie beda
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Zyski (straty) aktuarialne

Inne skladniki calkowitych dochodéw przed
opodatkowaniem, razem

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow catkowitych dochodow,
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikow catkowitych dochodow,
ktore nie beda przeklasyfikowane na zyski lub straty

Inne skladniki calkowitych dochodéw po opodatkowaniu
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy

W tym przypadajace na wlascicieli jednostki dominujacej

pwc

Zmiana

2015r. 2014 r.
tys. zl tys. zl tys. 24 )
546.525 650.920 (104.395) (16,0)
161.159 25.250 135.909 538,3
(31.637) 69.491 (101.128) (145,5)
213.009 29 212.980  734.413,8
(20.213) (44.270) 24.057 (54,3)
769 (2.643) 3.412 (129,1)
769 (2.643) 3.412 (129,1)
161.928 22.607 139.321 616,3
(30.621) (4.797) (25.824) 538,3
(146) 502 (648) (129,1)
131.161 18.312 112.849 616,3
677.686 669.232 8.454 1,3
677.686 669.232 8.454 1,3
10



Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015r. 2014 . 2013r.

Wskazniki rentownos$ci
\,Nska.inik zwrotu z kapitatu (wynik finansowy po opodatkowaniu / 9.0% 11.7% 10,5%
$rednie aktywa netto) (1)
\,Nska.inik zwrotu z aktywow (wynik finansowy po opodatkowaniu / 0.9% 1.1% 1.0%
$redni stan aktywow) (1)
Marza odsetkowa (przychody z tytulu odsetek/sredni stan aktywow
pracujacych) — (koszty z tytulu odsetek/Sredni stan zobowiazan 2,0% 2,3% 2,0%
odsetkowych) (1) (2)(3)
Koszt ryzyka (4) 0,5% 0,6% 0,6%
Wskainik kgszt()w do przychod()w_ (suma kosztow dzialania 53.9% 50,2% 54.4%
i amortyzacji / przychody operacyjne netto) (5)
Zysk na jedna akcje (w zl) 0,45 0,54 0,44

31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2013r.
Wskazniki jakosci aktywow
Udziat kredytow i pozyczek z rozpoznang utrata wartoéci w portfelu 4.6% 4.2% 4.4%
kredytowym brutto
Pokrycie kredytow i pozyczek bez utraty warto$ci odpisami 0,3% 0,4% 0,5%
Pok_rycie_kredytéw i pozyczek z rozpoznana utrata wartoSci 59.29% 62.2% 58.5%
odpisami
Inne wskazniki
Laczny wspolezynnik kapitalowy (TCR) 16,6% 15,2% 14,5%
Wspolezynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) 16,2% 14,5% 13,4%
Efektywna stawka podatkowa 20,5% 22,4% 21,3%

(1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegélnych pozycji na poczatku i konicu biezacego
oraz poprzedniego roku obrotowego.

(2) Aktywa pracujace definiowane sa jako §rodki w banku centralnym, kredyty i pozyczki udzielone bankom
i klientom oraz papiery wartoSciowe i instrumenty pochodne.

(3) Zobowiagzania odsetkowe definiowane sg jako zobowigzania wobec bankoéw i klientoéw, zobowigzania z tytulu emisji
dtuznych papier6w warto$ciowych, zobowigzania podporzadkowane oraz instrumenty pochodne.

(4) Laczne koszty z tytulu utraty wartoéci aktywow finansowych do $rednich kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto
w danym okresie.

(5) Przychody operacyjne netto definiowane sa jako przychody operacyjne pomniejszone o pozostale koszty operacyjne.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikow dzialalnoSci

i osigganych wskaznikéw. Szczegdlowa interpretacja wskaznikdw wymaga poglebionej analizy
dzialalnos$ci Grupy i jej uwarunkowan.

_k 11

pwc



pwc

Grupa Kapitalowa Banku Millennium S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 66.235.256 tys. zl. W ciagu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 5.494.774 tys. zl, tj. 0 9,0%.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom netto
wynioslo 46.369.381 tys. zl i stanowilo 70,1% sumy bilansowe]j (wzrost w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 2.226.682 tys. zl, tj. 0 5,0%). Warto$¢ brutto portfela kredytow
i pozyczek udzielonych klientom wyniosta na koniec 2015 roku 47.830.309 tys. zi
iobejmowala gléwnie kredyty i pozyczki udzielone podmiotom indywidualnym
w kwocie brutto 32.729.850 tys. zl, kredyty i pozyczki udzielone podmiotom
gospodarczym w kwocie brutto 8.705.529 tys. zl oraz naleznoSci z tytulu leasingu
finansowego w kwocie brutto 4.777.112 tys. zk. Wzrost salda kredytow i pozyczek
udzielonych klientom wynikal glownie ze wzrostu salda brutto kredytow i pozyczek
udzielonych podmiotom indywidualnym o kwote 1.594.585 tys. zt oraz ze wzrostu salda
naleznosci z tytulu leasingu finansowego o 669.976, co wynikalo ze zwiekszenia skali
dzialalno$ci Banku oraz wzrostu wartosci kredytéow hipotecznych denominowanych w
walutach obcych na skutek umocnienia sie walut obcych w stosunku do zlotego. Ten
wzrost byl czeSciowo skompensowany spadkiem brutto kredytow i pozyczek
udzielonych jednostkom budzetowym o 92.939 tys. zl.

Saldo inwestycyjnych aktywow finansowych na koniec roku 2015 wyniosto
13.874.320 tys. zl i obejmowalo gléwnie portfel obligacji wyemitowanych przez Skarb
Panstwa o wartoéci 9.375.707 tys. zl. Saldo inwestycyjnych aktywow finansowych
wzrosto w poréwnaniu do roku poprzedniego o kwote 4.624.783 tys. zl, tj. 0 50,0%, co
spowodowane bylo gléwnie zwiekszeniem portfela obligacji wyemitowanych przez
Skarb Panstwa o 2.626.503 tys. zl oraz zwiekszeniem stanu bonéw wyemitowanych
przez bank centralny o kwote 1.798.776 tys. zl.

Podstawowym Zrodlem finansowania aktywéw na koniec 2015 roku byly zobowigzania
wobec klientéw. Na dzien 31 grudnia 2015 r. zobowigzania wobec klientébw wyniosly
52.810.389 tys. zl i stanowily 79,8% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 5.219.145 tys. zl, tj. 0 11,0%). Wzrost salda zobowigzan wobec klientow
wynikal gléwnie ze zwiekszenia salda rachunkéw biezacych klientow indywidualnych
0 2.971.514 tys. zl oraz salda depozytow terminowych klientow indywidualnych
0 2.857.327 tys. zl, przy jednoczesnym zmniejszeniu salda depozytow terminowych
jednostek budzetowych o kwote 819.545 tys. zl.

Na dzien bilansowy warto$¢ instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych wykazanych
w pasywach Grupy wyniosta 2.132.053 tys. zl i wzrosla o 741.828 tys. zl, tj. 0 53,4%
w poroéwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost ten spowodowany byt przede wszystkim
zwiekszeniem portfela kontraktéw CIRS stanowigcych zabezpieczenie przeplywow
pienieznych zwigzanych ze stopa procentowa i/lub kursem walutowym o kwote
689.931tys. 1zl oraz zwiekszeniem portfela kontraktow CIRS stanowigcych
zabezpieczenie wartoSci godziwej z tytulu ryzyka stopy procentowej o kwote
56.416 tys. zl.
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I11. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

pwc

Wynik z tytulu odsetek wynibst 1.365.247 tys. zl i spadl o 88.872 tys. zl, tj. 0 6,1%
w porownaniu do roku poprzedniego. Spadek przychodow z tytulu odsetek
spowodowany byt przede wszystkim zmniejszeniem salda przychodow z tytulu odsetek
od kredytow i pozyczek udzielonych klientom o kwote 236.755 tys. zt. Spadek kosztow
z tytulu odsetek spowodowany byl glownie zmniejszeniem salda kosztow zwigzanych
ze zobowigzaniami wobec klientow o kwote 178.902 tys. zL Spadek wyniku
odsetkowego spowodowany byl glownie obnizeniem $redniego WIBOR 3M z 2,3%
w 2014 roku do 1,7% w 2015 roku.

Wynik z tytulu oplat i prowizji wyniést w badanym roku 596.173 tys. zl i byl nizszy
015.500 tys. zl, tj. o 2,5% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Spadek ten
spowodowany byl zwiekszeniem kosztow z tytulu oplat i prowizji o 16.459 tys. zl, przy
jednoczesnym zwiekszeniu przychodow z tytulu oplat i prowizji o 959 tys. zkL
Wzrost kosztow z tytulu oplat i prowizji spowodowany byl przede wszystkim
zwiekszeniem salda prowizji za obsluge kart platniczych i kredytowych o kwote
5.715 tys. zl, prowizji z tytulu udzielonych kredytow i pozyczek o kwote 3.949 tys. z oraz
pozostalych prowizji o kwote 3.804 tys. zL. Zwiekszenie przychodéow z tytulu oplat
i prowizji spowodowane bylo gléwnie zwiekszeniem salda prowizji z tytulu udzielonych
kredytow i pozyczek o kwote 31.956 tys. zt oraz innych pozycji, przy jednoczesnym
zmniejszeniu salda prowizji za obstuge kart platniczych i kredytowych o 47.958 tys. zt.

Koszty operacyjne w badanym roku wyniosly 1.550.309 tys. zl i wzrosly w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 80.648 tys. zl, tj. o 5,5%. Najwieksza pozycja kosztow
operacyjnych w 2015 roku byly koszty dzialania, ktore wyniosly 1.036.614 tys. zi
istanowily 39,8% kosztow operacyjnych. Skladaly sie na nie koszty pracownicze
w wysoko$ci  546.905 tys. zl oraz Kkoszty ogoblnoadministracyjne w wysoko$ci
489.709 tys. zl. Koszty dzialania spadly w poréwnaniu do roku poprzedniego, co
spowodowane bylo glownie spadkiem kosztéw reklamy, promocji ireprezentacji.
Rownocze$nie wynik Grupy w 2015 roku obcigzony byl wyzszymi o 129.216 tys. zl
kosztami pozostalej dzialalnoSci operacyjnej glownie z tytulu obowigzkowej wplaty dla
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego przeznaczonej na wyplate Srodkow
gwarantowanych deponentom Spoldzielczego Banku Rolnictwa i Rzemiosta Wolomin.

Koszty z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych w 2015 roku wyniosly
239.833 tys. zl i obejmowaly gléwnie koszty dokonania odpiséw z tytulu utraty wartosci
dla kredytéw i pozyczek udzielonych klientom. Koszty z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych spadly w poréwnaniu do roku poprzedniego o 25.208 tys. zl, tj. 0 9,5%, co
spowodowane bylo gléwnie wyzszym niz w ubieglym roku wynikiem na sprzedazy
wierzytelno$ci pomniejszajacym koszty z tytulu utraty wartosSci aktywoéw finansowych.

Efektywna stopa podatkowa, liczona jako stosunek podatku dochodowego do wyniku
finansowego przed opodatkowaniem, wyniosta w badanym roku 20,5% i byla nizsza
01,9 punktu procentowego od uzyskanej w roku poprzednim, na skutek ogolnego
obnizenia sie poziomu kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku dokonano aktualizacji warto$ci godziwej instrumentow
kapitalowych VISA Europe Ltd do poziomu 213.075 tys. PLN, co istotnie wplynelo na
zwiekszenie innych calkowitych dochodéw w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Aktualizacja zostala dokonana w zwiazku z planowang transakcja nabycia akeji VISA
Europe Ltd przez VISA Inc.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia oS§wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 21 maja 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Warszawie w dniu 28 maja 2015 r.

Podczas przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy przypadkéw niestosowania sie
przez Grupe w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia niniejszego raportu do
obowiazujacych zasad w zakresie ostroznos$ci. Na dzien 31grudnia 2015 roku
przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwalami Zarzadu Narodowego
Banku Polskiego, uchwalami Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku
w sprawie  wymogéw  ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych ifirm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ("CRR") i wydanych na
podstawie tego rozporzadzenia rozporzadzen Komisji (UE) zasady ostroznosci
dotyczace:

koncentracji ryzyka kredytowego,

koncentracji udzialéw kapitalowych,

kwalifikacji kredytow oraz udzielonych gwarancji i poreczen do grup ryzyka

i tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalno$cia bankéow,

plynnoéci,

wysokoSci rezerwy obowigzkowej,

adekwatnosci kapitalowe;.

Wspélezynnik wyplacalnoéci wynoszacy na dzien bilansowy 16,72% zostal ustalony
prawidlowo zgodnie z CRR. Stwierdzenie to opieramy na przeliczeniu ilorazu funduszy
wlasnych wynoszacych 6.208,9 mln zt i aktywow wazonych ryzykiem wynoszacych
37.129,6 mln z wykazanych w formularzu COREP sporzadzonym przez Grupe na date
bilansowa.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j. Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska.

k.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoSci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentOw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Banku Millennium S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest
Bank Millennium S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2a.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 25 lutego 2016 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Millennium S.A. z dnia
25 lutego 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania
poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowo$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 25 lutego 2016 r.

_ 16

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
ch 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



