
Kalendarium prawne
od 16 maja 2016 r.  

do 15 czerwca 2016 r.

WCHODZĄ W ŻYCIE: 

•	19 maja 2016 r. 

	 USTAWA z dnia 25 września 2015 r.  
o  zmianie ustawy o  swobodzie 
dzia łalności gospodarczej oraz 
niektórych innych ustaw, k tóra 
wprowadza zmiany w  procedurach 
w y k r e ś l a n i a  i   do kony wan i a 
sprostowań wpisów w  Centralnej 
Ewidencji i  Informacji o Działalności 
Gospodarczej (zwanej dalej CEIDG), 
u jednol ica zasady uzysk iwania 
z  CEIDG zaświadczeń o  wpisie, 
poszerza zakres danych ulegających 
wpisowi w  CEIDG, ma u łatwić 
dochodzenie pr zez wier z ycie l i 
roszc zeń od pr zeds ięb iorców 
wpisanych do CEIDG oraz umożliwić 
rezygnację z  wpisu w  CEIDG 
przed rozpoczęciem dzia łalności 
gospodarczej. 

•	4 czerwca 2016 r. 

	 USTAWA z  dnia 31 marca 2016 r.  
o  zmianie ustawy o  funduszach 
inwestycyjnych oraz niektórych 
innych ust aw. Wprowadzona 
zostaje nowa kategoria podmiotu  
– alternatywny fundusz inwestycyjny 
(AF I ) ,  k tór ym jes t ins t y tuc ja 
wspólnego inwestowania niebędąca 
funduszem dzia ł a jącym zgodnie 
z   p r a w e m  w s p ó l n o t o w y m 
regulującym zasady zbiorowego 
i n w e s t o w a n i a  w   p a p i e r y 
war tościowe, której przedmiotem 
działalności jest zbieranie aktywów 

Faktoring

Dlaczego przedsiębiorcy korzystają 
z faktoringu 
Z  roku na rok fak torantów przybywa, a  fak tor ing staje się coraz bardziej 
powszechnym sposobem f inansowania dzia łalności . Pr zedsiębiorcy sięgają 
po niego z  wielu różnych przyczyn. Trudno jest wskazać jeden wspólny dla 
wszystkich powód wyboru faktoringu, ale jako największą zaletę korzystania z tej 
formy f inansowania najczęściej wymieniana jest poprawa płynności f inansowej 
przedsiębiorstwa. Nie bez znaczenia pozostaje też funkcja dyscyplinująca 
wobec d łużników. Firmy kor zys tające z  fak tor ingu notują zdecydowaną 
poprawę w  ściągalności należności, a  to przekłada się wprost na zwiększenie 
bezpieczeństwa prowadzonego biznesu. Być może dlatego przedsiębiorcy 
zapytani o  to, co z  usług dodatkowych zawar tych w  faktoringu jest dla nich 
najistotniejsze, przede wszystkim wskazują na: ściąganie (inkaso) należności 
przedsiębiorcy objętych umową faktoringu, sprawdzanie wypłacalności dłużników 
oraz przesyłanie monitów do opóźniających się z płatnością. Dzięki temu mogą 
oni więcej zasobów przeznaczyć na rozwój, zamiast na pilnowanie obecnego 
biznesu.

Kolejnym is totnym powodem przekonującym f irmy do wyboru fak tor ingu 
jest wysoka jakość obsługi i  wygoda korzystania z  rozwiązań faktoringowych. 
W  Banku Mi l l enn ium bardzo konsek wentn ie s t aw iamy na roz wój 
technologi i , w  tym również rozwój us ług internetowych. Najważniejsza 
jes t ergonomia kor zys tania z  produk tu, czyl i ograniczenie do minimum 
formalności oraz dodatkowych wymogów, k tóre trzeba spełnić, aby uzyskać 
f inansowanie. Stosujemy elektroniczną wymianę danych, dzięki której nie ma 
konieczności dostawy faktur i innych dokumentów w oryginale (f izyczne faktury 
i  dokumenty dostarczane są w  późniejszym terminie, a  czasem tylko dopiero 
na żądanie). Przedsiębiorca nie musi poświęcać swojego cennego czasu na 
skompletowanie dokumentacji. Wystarczy, że dokona zgłoszenia przez system 
internetowy i w ciągu godziny może już korzystać ze środków f inansowych, do 
tej pory zamrożonych w fakturach.

Mimo szybkiego rozwoju faktoringu w  Polsce, nadal jest bardzo wiele f irm, 
zwłaszcza z segmentu mikro i MŚP, które nie sięgają po ten produkt, ponieważ nie 
znają jego mechanizmu i zalet. Dotarcie do takich przedsiębiorstw i przekonanie 
ich do skorzystania z faktoringu nie jest proste. Tym bardziej, że niestety na temat 
faktoringu nadal krąży wiele mitów, które zniechęcają do niego przedsiębiorców, 
dlatego prowadzimy różne działania edukacyjne na temat korzyści p ł ynących 
z  faktoringu. Bank Millennium jako członek Polskiego Związku Faktorów jest 
współorganizatorem konferencji poświęconych fak tor ingowi, takich jak np. 
coroczny Międzynarodowy Kongres Faktoringu. Ponadto zapraszamy naszych 
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obecnych i potencjalnych Klientów do uczestnictwa w  śniadaniach biznesowych 
oraz innych imprezach organizowanych na terenie całego kraju.

Zachęcamy do zapoznania się z ofer tą Banku Millennium w zakresie produktów 
faktoringowych. Nasi Doradcy s łużą Państwu wiedzą, doświadczeniem oraz 
pomocą w przypadku jakichkolwiek pytań. Zapraszamy również do odwiedzenia 
strony internetowej www.bankmillennium.pl, sekcja „Przedsiębiorstwa”, gdzie 
znaleźć można więcej informacji na temat produktów i usług oferowanych przez 
Bank Millennium.

Prognozy makroekonomiczne

Złoty na ratingowej huśtawce

Po trwającym od po łowy stycznia 
aprecjacyjnym trendzie w  notowaniach 
złotego wobec euro, drugi kwar tał 
rozpoczął się od wyraźnego osłabienia 
polskiej waluty. Kurs EUR/PLN zawrócił 
z  tegorocznego minimum na poziomie 
4,2247, zwyżkując w kwietniu o ponad 
13 groszy. War to podkreś l ić , i ż 
w minionym miesiącu złoty był najgorzej 
radzącą sobie walutą regionu. Podczas 
gdy kurs EUR/PLN wzrósł w  kwietniu 
o  4% , notowania par y EUR /HUF 
obniżyły się o  2% i  to pomimo cięcia 
stóp procentowych na Węgrzech. 

Źród łem pr zeceny z łotego by ł y 
czynniki krajowe związane z  obawami 
dotyczącymi możl iwego obniżenia 
ratingu Polski podczas rewizji oceny 
wiar ygodności  k redy towej pr zez 
agencję Moody’s . Nie bez znaczenia 
by ł y t ak że p lany pr zeds tawienia 
ostatecznej wersji ustawy dotyczącej 
konwer s j i  wa lu tow ych k redy tów 
hipotecznych w wersji uwzględniającej 
udz ia ł  rezer w walu towych NBP. 
Polskiej walucie nie sprzyjał ponadto 
opis z  kwietniowego posiedzenia 
Rady Polityk i Pieniężnej, w  k tórym 
znalazł się fragment , iż „większość 
członków RPP nie wyklucza obniżek 
przy s łabym wzroście gospodarczym 
i  g łębszej def lacji”. W  kwietniu GUS 
opubl ikowa ł zdecydowanie gor sze 
od oczek iwań dane o  produkcj i 
pr zemys łowej oraz niższej inf lacj i 
CPI . Mimo iż trwa łe pogorszenie 
scenariusza gospodarczego jest mało 
prawdopodobne, to przecena złotego 
przyspieszyła po publikacjach danych 
makro. Sentymentu inwestycyjnego 
n ie popr aw ia ł a  t ak że rezo luc ja 

przyjęta przez Parlament Europejski, 
w  k tórej eurodeputowani wyrazi l i 
zaniepokojenie sy tuacją w  Polsce 
w  związku z  paral iżem Tr ybuna łu 
Konstytucyjnego.

Kwiecień to także dynamiczne zmiany 
w  notowaniach pozos ta ł ych par 
złotowych. W  minionym miesiącu 
największa, bo 44-groszowa amplituda 
wahań towar zyszy ł a par ze GBP/
PLN. Z  najniższego od grudnia 2014 r. 
poziomu 5,25 notowania wzrosły do 
5,69. Zmiany, poza słabością złotego 
na globalnym rynku, napędzane były 
w zros tem pr awdopodob ieńs t wa 
pozostania Wielkiej Brytanii w  Unii 
Europejskiej w  związku z  rozpoczęciem 
kampani i medialnej pr zeciwników 
Brexitu przed czerwcowym referendum. 
Przed możliwym opuszczeniem UE 
przez Wielką Bry tanię przestr zeg ł 
między innymi prez ydent USA . 
W  rezultacie w  szybkim tempie funt 
zaczął odzyskiwać straty z  pierwszego 
kwartału tego roku, a  notowania pary 
GBP/PLN tylko w  kwietniu wzrosł y 
o niemal 8%. 

W  naszej ocenie w  drugim kwartale 
wycena złotego w dominującym stopniu 
zależna będzie od dwóch czynników. 
Pierwszy jest związany z  ewentualnymi 
komentarzami przedstawicieli Rady 
Polityki Pieniężnej na temat możliwego 
dalszego pogorszenia się koniunktury 
czy wolniejszego wygaszania def lacji. 
Jak pokazało majowe posiedzenie 
RPP, bankierzy centralni podtrzymują 
co prawda swoje dotychczasowe 
nastawienie zak ładające stabilność 
kosz tu pieniądza , n iewyk luczone 

jednak, iż ewentualne słabsze dane 
w  kole jnym mies iącu wspar ł yby 
gołębią frakcję w  ramach RPP. Drugim 
źródłem zmienności złotego i  zarazem 
najpoważniejszym czynnikiem ryzyka 
dla polskiej waluty jest oczekiwanie na 
projekt ustawy dotyczącej konwersji 
walutowych kredytów hipotecznych. 
Złoty mógłby stracić na war tości 
w  przypadku próby forsowania wersji 
uderzającej w  niezależność banku 
centralnego. 

Obecnie na złotego korzystnie wpływa 
decyzja agencji Moody’s o  utrzymaniu 
dotychczasowej oceny wiarygodności 
kredytowej i  obniżce perspektywy 
r at ingu . Decyzja ta , w  obl iczu 
poważnego, poprzedzającego ją ryzyka 
cięcia ratingu, stanowi źródło optymizmu, 
który sprowadził kurs EUR/PLN poniżej 
poziomu 4,40. W  naszej ocenie jest to 
jednak optymizm krótkoterminowy, 
gdyż 9 września Moody’s dokona 
kolejnej rewizji ratingu. Bazując na 
wskazaniach agencj i , pogorszenie 
sytuacji f iskalnej lub osłabienie klimatu 
i nwes t yc y jnego w  na s tęps t w ie 
zapowiadanych pr zez r ząd zmian  
– w  szczególności w  zakresie wieku 
emerytalnego – mogłoby generować 
presję na rating i  prowadzić do jego 
obniżenia. Dodatkowo przedłużający 
się konflikt (lub jego eskalacja) między 
rządem a  Trybunałem Konstytucyjnym, 
który prowadzi do znacznego odpływu 
kapitału, może w ocenie agencji wywierać 
presję na rating.

 		  Mateusz Sutowicz
Analityk 

Bank Millennium

od wie lu inwes torów w  celu 
ich lokowania w  interesie tych 
inwestorów zgodnie z  określoną 
pol i t yką inwes tycy jną . Zgodnie 
ze  z nowe l i zow a n ą  u s t aw ą , 
a l t e r n a t y w n y m  f u n d u s z e m 
inwestycyjnym będzie specjalistyczny 
fundusz inwestycyjny otwar ty oraz 
fundusz inwestycyjny zamknięty, 
a  także nowa kategoria podmiotu 
– alternatywna spółka inwestycyjna 
(ASI). 

Prezentacja handlowa. Niniejsza publikacja nie stanowi porady. W kalendarium prawnym zostały umieszczone wybrane akty prawne.
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